(i

Bank Polski

Wuyniki finansowe
Grupy PKO Banku Polskiego
za 3 kwartat 2016 roku

7 listopada 2016 r.
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Bank Polski

PKO Bank Polski jednym z najbezpieczniejszych bankéw w UE

Test warunkow skrajnych przeprowadzony przez Europejski Urzqd Nadzoru Bankowego pokazat, ze PKO Bank Polski jest w gronie
' najbezpieczniejszych bankéw w UE. Wysoki poziom bezpieczenstwa wynika m. in. z silnej bazy kapitatowej, opartej gtownie na
| zakumulowanych zyskach, oraz korzystnego wptywu modelu biznesowego Banku i dominacji w strukturze bilansu tradycyjnych
b instrumentow finansowych takich jak kredyty i depozyty.

PKO Bank Polski pracuje nad uruchomieniem oddziatu korporacyjnego w Czechach
Uruchomienie placowki korporacyjnej Banku w Czechach jest elementem strategii ekspansji miedzynarodowej zaktadajqcej podqgzanie za
klientami. Czechy nalezqg do najwazniejszych partneréw gospodarczych Polski. Zajmujq 5 miejsce pod wzgledem obrotow handlowych
(po Niemczech, Rosji, Chinach i Wtochach) oraz sq drugim najwiekszym odbiorcq polskich towaréw. Eksport polskich firm do Czech
dynamicznie sie zwigksza (wartos¢ eksportu w 2015 r. wyniosta 11,8 mld euro i byta 0 10% wyzsza niz w 2014 r.).

.4 PKO Bank Polski partnerem strategicznym PFR we wspieraniu polskiego eksportu

| PKO Bank Polski, jako partner strategiczny, bedzie wspotpracowat z Polskim Funduszem Rozwoju przy wspieraniu polskiego eksportu.
Za posrednictwem Banku, polscy przedsiebiorcy bedq mogli korzysta¢ z oferty produktow finansowych i doradczych udostepnianych
przez PFR w ramach Programu Ekspansji Miedzynarodowej Polskich Przedsiebiorstw.

Let’s Fintech with PKO Bank Polski!

PKO Bank Polski po raz kolejny wiqczyt sie w program akceleracyjny dla start-upow realizowany wspoélnie z MIT Enterprise Forum
Poland. W Il edycji programu Bank jest opiekunem Sciezki ,Let's Fintech with PKO Bank Polski!”, dedykowanej start-upom, ktérych
pomysty obejmujg rozwigzania finansowe zwiqgzane z ptatnosciami, bankowosciq mobilng i internetowq, bezpieczenstwem
oraz inwestycjami. Program stuzy wytonieniu i wsparciu najciekawszych start-upow technologicznych.

\ Nowy program inwestycyjny dla klientéw Banku - Autolokacja

W/ Bank wprowadzit do oferty nowos$¢ na rynku - Program Inwestycyjny Autolokacja, skierowany do klientéw poszukujgcych
45 innowacyjnych, a zarazem prostych rozwigzan dla swoich oszczedno$ci. Autolokacja to produkt, w ramach ktorego klient otrzymuje
.? 12-miesieczng lokate z automatycznym (systematycznym) transferem $rodkéw z lokaty na wybrany subfundusz inwestycyjny
’ (inwestowanie juz od kwoty 10 tys. z4).

O wyréznieniu zdecydowato zaangazowanie Banku w program budowy cyfrowego panstwa, wdrazanie nowoczesnych rozwigzan

Lider Informatyki 2016 w cyfrowej erze biznesu
PKO Bank Polski zostat zwyciezcq tegorocznej edycji konkursu ,Computerworld” Lider Informatyki w kategorii ,bankowos$¢ i finanse".
w sektorze administracji oraz dziatania na rzecz integracji sektora bankowego wokot idei cyfryzacii.
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PKO Bank Polski przyjgt nowgq strategie na lata 2016-2020, ktéra do konica 2020 roku zaktada m.in.: poziom ROE powyzej 10%, obnizenie
wskaznika C/I do poziomu ponizej 45%, utrzymanie kosztu ryzyka w przedziale 75-85 pb.

Wuynik finansowy netto wypracowany przez Grupe PKO Banku Polskiego po 3 kwartatach 2016 r. wyniést 2,3 mld PLN i byt o 5,3% wyzszy od
uzyskanego w analogicznym okresie ubiegtego roku

Skonsolidowany wynik na dziatalnosci biznesowej po 3 kwartatach 2016 r. roku uksztattowat sie na poziomie 8,9 mld PLN (+12,7% r/r) i
determinowany byt wzrostem wyniku z odsetek o 10,9% r/r, gtdwnie dzieki obnizeniu kosztow odsetkowych o 20,2% r/r, a takze zdarzeniami
jednorazowymi

Na wyniki obydwu minionych kwartatéw wptywaty zdarzenia jednorazowe, w 1l kwartale transakcja przejecia Visa Europe Limited przez
spotke Visa Inc., ktorej wptyw na wynik netto GK wyniost 338,2 min PLN, w Il kwartale sprzedaz sktadnikow majgtku spo6tki Qualia
Development, ktorej w wptyw na wynik netto GK wyniost 109,7 min PLN. Po wytqczeniu zdarzen jednorazowych zysk Il kwartatu
uksztattowaltby sie na poziomie 658,8 tj. 0 23,1% wigcej q/q. Uwzgledniajqc te zdarzenia w 111 kwartale 2016 roku zysk netto Grupy PKO Banku
Polskiego wyniost 769 min PLN i byt o 12% nizszy od uzyskanego w poprzednim kwartale

0Ogolne koszty administracyjne w 111 kwartale 2016 r. wyniosty 1,4 mld PLN i byty o 1,3% nizsze w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu

Umocnienie wiodqcej pozycji rynkowe;j

- wzrost aktywow do poziomu 275,6 mld PLN (+8,1% r/r) w efekcie wzrostu kredytow netto do 193,2 mld PLN (+4,3% r/r), finansowanego
wzrostem depozytow klientow do 201,2 mld PLN (+12,9% r/r)

- utrzymanie wysokiego udziatu w rynku kredytow (17,6%) i depozytow (17,3%)

Znaczqca poprawa jakosci portfela kredytowego

- obnizenie kosztu ryzyka o 5 pb. r/r do poziomu 73 pb. w ujeciu rocznym

- wzrost wskaznika coverage ratio o 1,8 pp. r/r, do poziomu 65,3%,

- spadek udziatu kredytow z rozpoznang utratq wartosci o 0,7 pp. r/r do poziomu 6,2%

Utrzymanie wysokiej efektywnosci dziatania

- wskaznik kosztow do dochodow (C/I) w Ill kwartale 2016 r. na poziomie 52,7%, (45,3% bez podatku bankowego)

- zwrot z kapitatow (ROE) w IIl kwartale na poziomie 9,6% (12,4% bez podatku bankowego)

- zwrot z aktywow (ROA) w Il kwartale na poziomie 1,1% ( 1,4% bez podatku bankowego)

- marza odsetkowa w Il kwartale 2016 r. na poziomie 3,17%

Solidna pozycja ptynnosciowa i wzmocnienie sity kapitatowe;j

- wskaznik kredytéw do stabilnych zrodet finansowania na poziomie 83,7%

- fqgczny wspotczynnik kapitatowy na poziomie 16,00 % a wspotczynnik kapitatu Tier1 14,65% (dla Banku odpowiednio: 17,03% i 15,63%), wzrost
o 1,52 pp. r/r, gtownie w efekcie zwiekszenia funduszy whasnych z tytutu akumulacji zysku wpracowanego w 2015 roku oraz zaliczenia, za
zgodq KNF, do kapitatu Tier 1 zysku netto Banku osiggnietego za TH 2016 roku w wysokosci 1,2 mld PLN.

2 listopada podpisano umowe nabycia 100% akcji Raiffeisen Leasing Polska S.A przez PKO Leasing. Transakcja umozliwi m.in. zdobycie pozycji
lidera rynku leasingu z udziatem na poziomie ponad 13%, zwiekszenie wskaznika EPS o ok. 4% poczqwszy od 2018 roku 3



Podstawowe dane finansowe

Wynik finansowy
(mln PLN)

Dane bilansowe
(mld PLN)

Wuynik z odsetek
Wuynik z prowizji
Wuynik na dziatalno$ci biznesowej
Koszty dziatania

Odpisy aktualizujgce

Podatek od niektdrych instytucji
finansowych

Zysk netto

Aktywa

Kredyty netto

Depozyty

Stabilne zrodta finansowania

Kapitaty wtasne
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2549
185,2
178,3
211,2
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r/r
+10,9%

-7,8%
+12,7%
+0,5%
+8,2%
X

+5,3%

+8,1%
+4,3%
+12,9%
+9,2%

+9,3%
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3041
-1378
-419
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275,6
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667
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-1396
-400
221

874

272,4
191,5
199,4
229,7

31,6
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Zmiana

a/q
+3,3%

+3,0%
-3,4%
-1,3%
+4,7%
+2,0%

-12,0%

+1,2%
+0,9%
+0,9%
+0,4%

+2,3%



Wynik pozostaty _
Istotny wzrost wyniku pozostatego, wspartego przychodami z transakcji Visa i '““

sprzedazq sktadnikow majgtku spotki Qualia Development Bank Polski

r/r a/q

Wynik pozostaty (min PLN) Efekt sprzedazy sktadnikow

majgtku Qualia 1200 4
57
000 -
Efekt transakcji z Visa 384
800 -
114
600 -
418
242 400 -
529
200 - 345.8% B6.6%
97
0 T
153 3Q'15 30'16
T T m Pozostate przychody i koszty operacyjne netto
0315 0415 0116 0216 0316

m Wynik z pozycji wymiany

Wynik na instrumentach finansowych i przychody z dywidend

Ponad dwukrotny wzrost wyniku pozostatego po 3 kwartatach w gtéwnej mierze determinowany przez: \

- wyzszy wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych determinowany rozliczeniem w Il kwartale transakcji przejecia spétki Visa Europe Limited
przez spotke Visa Inc., w ktorej Bank brat udziat. Z tego tytutu w wyniku Banku na inwestycyjnych papierach warto$ciowych uwzgledniono 417,6 min
PLN,

- wzrost wynik z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych netto, gtownie jako efekt dwoch transakcji sprzedazy w 111 kwartale 2016 r.
sktadnikéw majgtku spotki Qualia Development i jej spotek zaleznych. Z tego tytutu wptyw na wynik brutto GK wyniést 114 min PLN.

\_ /




Ogolne koszty administracyjne
Utrzymanie wysokiej efektywno$ci dziatania pomimo rosngcych obcigzen '““

requlacyjnuych
9 gny Bank Polski

0golne koszty administracyjne (min PLN) r/r q/q

B0

1444

%
6 0 066

Koszty one-off*

4113

5
592

) 0 0t

0315 0415 0116 02'16 0316
C/I w kwartatach

Wplyw kosztow one-off* 68,9

Wolyw 30'15 30'16 .
podatku m Koszty osobowe  m Koszty rzeczowe Amortyzacja
bankowego m Podatki i optaty  m Koszty BFG
Zatrudnienie na koniec okresu 3015 3016 Zmiana r/r
(etaty) ~ ~ etaty %
Bank 25784 25403 -381 -1,5%
0215 0315 0415 1076 | 0216 | 0316 Grupa 28988 28 891 -98/  -0,3%

1
Wzrost ogolnych kosztéw administracyjnych po 3 kwartatach o 0,5% r/r determinowany przez wzrost kosztow $wiadczen pracowniczych o 68,5 min PLN,
tj. 0 3,4%, przy spadku kosztow rzeczowych o 32,5 mIn PLN r/r, tj. 0 3,0% oraz amortyzacji o 17,6 min PLN r/r, tj. 0 2,9%.

®

2ZJEfektywnos¢ dziatania mierzona wskaznikiem C/I'w ujeciu kwartalnym wynosita 52,7 %, C/I (bez podatku) wyniost 45,3% w porownaniu do 49,5%
zrealizowanego w 1l kwartale 2015 r. C/I w ujeciu rocznym uksztattowat sie na poziomie 57,0 % i pozostawat pod wptywem zdarzen jednorazowych
obcigzajgcych wynik Grupy Kapitatowej w IV kwartale 2015 r. Wskaznik C/1 w ujeciu rocznym z wytqczeniem podatku od niektorych instytucji finansowych
uksztattowat sie na poziomie 51,9%.

~

* koszty poniesione w IV kw. 2015 r. na kwote 479,9 min PLN (337,9 min PLN optaty do BFG w zwigzku z upadtoscig SK Banku oraz 142,0 min PLN wptaty na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow)
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Solidna pozycja kapitatowa
Bank Polski

Grupa Bank

28,6 28,3
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mmmmm Fundusze wiasne mm +qczny wymog kapitatowy

tqgczny wspolczynnnik kapitatowy Wspolczynnik kapitatu Tier 1

Wzrost funduszy wtasnych w wyniku zaliczenia czesci zysku z TH2016 w wysokosci
1151 min PLN.

Poziom adekwatnosci kapitatowej w 11l kwartale 2016 r. utrzymywat sie powyzej limitow
zewnetrznych oraz poziomu rekomendowanego przez nadzor bankowy (KNF/EBA).




Transakcja nabycia Raiffeisen Leasing Polska przez
PKO Leasing



Transakcja przyniesie wymierne korzysci Grupie PKO Banku
Polskiego oraz spotce leasingowej ﬁ

H“ Leasing

.|.

x Raiffeisen
LEASING

Niekwestionowany lider rynku
leasingowego w Polsce

Komplementarne sieci sprzedazy

2x wyzsza dochodowo$¢ RLPL
zwigzana z odmienng politykq
cenowq i strategig wzrostu

Przejecie modelu obstugi
ubezpieczen (Raiffeisen
Insurance Agency)

Implementacja najbardziej
efektywnych rozwiqzan
operacyjnych i IT

Bank Polski

Udziat rynkowy na poziomie 13,3% wobec 9,8% drugiego najwiekszego gracza
Silniejsza pozycja w segmencie matych i $rednich przedsiebiorstw (MSP)

Korzysci skali

Implementacja know-how i najlepszych praktyk z obu spétek na poziomie
indywidualnych kanatéw sprzedazy

Dywersyfikacja

Optymalizacja kosztowa wynikajgca z konsolidacji centrali
Bardziej efektywne procesy sprzedazowe i posprzedazowe
Wykorzystanie sity Raiffeisen Leasing w pozabankowych kanatach sprzedazy

Bardziej rentowny model obstugi ubezpieczen poprzez wewnetrzng agencje
ubezpieczeniowq RIA

Potencjat wykorzystania modelu rowniez w banku

Zwigkszenie efektywnosci sprzedazy poszczegélnych produktéw ubezpieczeniowych
zaréwno w PKO Leasing jak i RLPL dzieki transferowi najlepszych praktyk

Przyspieszenie Time-to-Market dla najnowszych rozwigzan procesowych i
systemowych bez dodatkowych naktadow inwestycyjnych

Transakcja pozwoli na osiggniecie istotnych synergii dla PKO Leasing oraz umozliwi udzielenie

dodatkowego finansowania przez PKO Bank Polski




PKO Bank Polski oczekuje, ze transakcja bedzie miata

pozytywny wptyw na wskaznik EPS PKO Banku Polskiego

T

i przetozy sie na dwucyfrowe ROI od 2017 roku Bank Polski
Prognozowany wptyw finansowy na Grupe PKO Banku Polskiego
(" Zysk netto RLPL
bedzie
konsolidowany od
momentu closingu
spodziewanego na
grudzien 2016 r.
2016E 2017E 2018E 2019E
Zysk netto, synergie i koszty
integracji RLPL 62 90 108 121
(mln PLN)
Oczekiwany wzrost / (spadek)
wskaznika +3,4% +3,7% +3,9%
EPS PKO Banku Polskiego
(ORcOsz)klwong zwrot z inwestyciji 10.6% 12.8% 14.2%

Zrodto: Oczekiwany zysk netto PKO Banku Polskiego zgodny z konsensusem rynkowym wg Bloomberg'a

Jednorazowe koszty integracji wyniosq ponizej 20 min zt

Uwaga: Przedstawione powyzej plany finansowe, sprawozdania za przyszte okresy lub inne prognozy biznesowe powinny by¢ rozumiane jako wewnetrzne cele Banku i nie powinny by¢ rozpatrywane jako
projekcje czy prognozy finansowe. Cele te zostaty przygotowane na podstawie informacji udostepnionych przez analitykéw rynku akcji z wykorzystaniem wytqcznie publicznie dostepnych informacji.

Prognozy te mogq okaza¢ sie wtasciwe bqdz tez nie.
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PKO Bank Polski przyjgt nowgq strategie na lata 2016-2020, ktéra do konica 2020 roku zaktada m.in.: poziom ROE powyzej 10%, obnizenie
wskaznika C/I do poziomu ponizej 45%, utrzymanie kosztu ryzyka w przedziale 75-85 pb.

Wuynik finansowy netto wypracowany przez Grupe PKO Banku Polskiego po 3 kwartatach 2016 r. wyniést 2,3 mld PLN i byt o 5,3% wyzszy od
uzyskanego w analogicznym okresie ubiegtego roku

Skonsolidowany wynik na dziatalnosci biznesowej po 3 kwartatach 2016 r. roku uksztattowat sie na poziomie 8,9 mld PLN (+12,7% r/r) i
determinowany byt wzrostem wyniku z odsetek o 10,9% r/r, gtdwnie dzieki obnizeniu kosztow odsetkowych o 20,2% r/r, a takze zdarzeniami
jednorazowymi

Na wyniki obydwu minionych kwartatéw wptywaty zdarzenia jednorazowe, w 1l kwartale transakcja przejecia Visa Europe Limited przez
spotke Visa Inc., ktorej wptyw na wynik netto GK wyniost 338,2 min PLN, w Il kwartale sprzedaz sktadnikow majgtku spo6tki Qualia
Development, ktorej w wptyw na wynik netto GK wyniost 109,7 min PLN. Po wytqczeniu zdarzen jednorazowych zysk Il kwartatu
uksztattowaltby sie na poziomie 658,8 tj. 0 23,1% wigcej q/q. Uwzgledniajqc te zdarzenia w 111 kwartale 2016 roku zysk netto Grupy PKO Banku
Polskiego wyniost 769 min PLN i byt o 12% nizszy od uzyskanego w poprzednim kwartale

0Ogolne koszty administracyjne w 111 kwartale 2016 r. wyniosty 1,4 mld PLN i byty o 1,3% nizsze w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu

Umocnienie wiodqcej pozycji rynkowe;j

- wzrost aktywow do poziomu 275,6 mld PLN (+8,1% r/r) w efekcie wzrostu kredytow netto do 193,2 mld PLN (+4,3% r/r), finansowanego
wzrostem depozytow klientow do 201,2 mld PLN (+12,9% r/r)

- utrzymanie wysokiego udziatu w rynku kredytow (17,6%) i depozytow (17,3%)

Znaczqca poprawa jakosci portfela kredytowego

- obnizenie kosztu ryzyka o 5 pb. r/r do poziomu 73 pb. w ujeciu rocznym

- wzrost wskaznika coverage ratio o 1,8 pp. r/r, do poziomu 65,3%,

- spadek udziatu kredytow z rozpoznang utratq wartosci o 0,7 pp. r/r do poziomu 6,2%

Utrzymanie wysokiej efektywnosci dziatania

- wskaznik kosztow do dochodow (C/I) w Ill kwartale 2016 r. na poziomie 52,7%, (45,3% bez podatku bankowego)

- zwrot z kapitatow (ROE) w IIl kwartale na poziomie 9,6% (12,4% bez podatku bankowego)

- zwrot z aktywow (ROA) w Il kwartale na poziomie 1,1% ( 1,4% bez podatku bankowego)

- marza odsetkowa w Il kwartale 2016 r. na poziomie 3,17%

Solidna pozycja ptynnosciowa i wzmocnienie sity kapitatowe;j

- wskaznik kredytéw do stabilnych zrodet finansowania na poziomie 83,7%

- fqgczny wspotczynnik kapitatowy na poziomie 16,00 % a wspotczynnik kapitatu Tier1 14,65% (dla Banku odpowiednio: 17,03% i 15,63%), wzrost
o 1,52 pp. r/r, gtownie w efekcie zwiekszenia funduszy whasnych z tytutu akumulacji zysku wpracowanego w 2015 roku oraz zaliczenia, za
zgodq KNF, do kapitatu Tier 1 zysku netto Banku osiggnietego za TH 2016 roku w wysokosci 1,2 mld PLN.

2 listopada podpisano umowe nabycia 100% akcji Raiffeisen Leasing Polska S.A przez PKO Leasing. Transakcja umozliwi m.in. zdobycie pozycji
lidera rynku leasingu z udziatem na poziomie ponad 13%, zwiekszenie wskaznika EPS o ok. 4% poczqwszy od 2018 roku 1
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Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A. (,PKO BP S.A”, ,Bank”) wytqcznie w celu informacyjnym na
potrzeby klientéw i akcjonariuszy Banku oraz analitykéw rynku i w zadnym przypadku nie moze byé traktowana jako proponowanie nabycia papieréw warto$ciowych, oferta,
zaproszenie czy zacheta do ztozenia oferty nabycia, dokonania inwestycji lub przeprowadzenia transakcji dotyczqeych takich papieréw wartosciowych lub rekomendacja do
zawierania jakichkolwiek transakcji, w szczegélnosci dotyczqeych papieréw wartosciowych Banku. Informacje zawarte w Prezentacji pochodzq z ogélInie dostepnych i zdaniem
Banku wiarygodnych zrodet. PKO BP S.A. nie moze jednak zagwarantowa¢ ich prawdziwos$ci ani zupetnosci. PKO BP S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki decyzji
podjetych na podstawie lub w oparciu o informacje zawarte w niniejszej Prezentacji.

Informacje zawarte w Prezentacji nie byty poddane niezaleznej weryfikacji i w kazdym wypadku mogq podlega¢ zmianom. Publikowanie przez PKO BP S.A. danych zawartych w
Prezentacji nie stanowi naruszenia przepiséw prawa obowiqzujgcych spotki, ktorych akcje sq notowane na rynku regulowanym, w szczegdlnosci na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Informacje w niej zawarte zostaty przekazane do publicznej wiadomosci przez PKO BP S.A. w ramach
raportow biezqcych lub okresowych, albo stanowiq ich uzupetnienie, nie dajgc jednoczes$nie podstawy do przekazywania ich w ramach wypetniania przez Bank jako spotke
publiczng obowigzkéw informacyjnych.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawa¢ informacji znajdujgcych sie w niniejszej Prezentacji za wyrazne lub dorozumiane o$wiadczenie czy zapewnienie jakiegokolwiek rodzaju
sktadane przez Bank lub osoby dziatajgce w imieniu Banku. Ponadto, ani Bank, ani osoby dziatajgce w imieniu Banku nie ponoszq pod zadnym wzgledem odpowiedzialno$ci za
jakiekolwiek szkody, jakie mogq powsta¢, wskutek niedbalstwa czy z innej przyczyny, w zwigzku z wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub jakichkolwiek informacji w niej
zawartych, ani za szkody, ktére mogq powsta¢ w inny sposéb w zwigzku z informacjami stanowigcymi cze$¢ niniejszej Prezentacji.

Co do zasady, Bank nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji i zmian informacji, danych oraz o$wiadczen znajdujgcych sie w niniejszej
Prezentacji na wypadek zmiany strategii albo zamiaréw Banku lub wystgpienia nieprzewidzianych faktéw lub okolicznos$ci, ktore bedq miaty wptyw na te strategie lub zamiary
Banku, chyba ze obowiqzek taki wynika z przepiséw prawa.

Niniejsza Prezentacja zawiera informacje dotyczqce sektora bankowego w Polsce, w tym takze informacje na temat udziatu PKO BP S.A. oraz innych bankéw w rynku. Z
wyjgtkiem danych, ktore zostaty wskazane jako dane pochodzqce wytqcznie z danego zrodta, informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, zostaty sporzqdzone w oparciu o
dane pochodzqce od 0s6b trzecich, ktére zostaty wskazane w niniejszym dokumencie, oraz zawierajq dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na doswiadczeniu Banku
i jego znajomosci sektora, w ktorym Bank prowadzi dziatalnos$¢. Poniewaz informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, zostaty w czesci przygotowane w oparciu o dane
szacunkowe, oceny, korekty i opinie oraz nie zostaty zweryfikowane przez niezalezne podmioty, informacje te majg do pewnego stopnia charakter subiektywny, z wyjgtkiem
informacji, ktére zostaty oznaczone jako informacje pochodzgce od 0s6b trzecich ze wskazanego zrodta. Domniemywa sie, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sq
oparte na uzasadnionych podstawach oraz ze przygotowane informacje rynkowe nalezycie odzwierciedlajq sytuacje w sektorze bankowym oraz na rynkach, na ktérych Bank
prowadzi dziatalnos$¢. Nie ma jednak pewnosci, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sq najwtasciwszq podstawg do wyciggania wnioskéw dotyczqcych
informacji rynkowych, ani ze informacje rynkowe pochodzqce z innych zrédet nie bedq réznic sie w istotny sposéb od informacji rynkowych zawartych w niniejszej Prezentacji.

Bank zwraca uwage, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych na temat sytuacji PKO BP S.A,, prognoz, zdarzen dotyczgcych Banku, jego wynikéw finansowych oraz
wskaznikow sq raporty biezqce i okresowe przekazywane przez PKO BP S.A. w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z prawa polskiego.

Niniejsza prezentacja nie podlega rozpowszechnianiu, bezpos$rednio czy posrednio, na terytorium albo do Stanéw Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanady oraz Japonii.
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