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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Polskie Kolsje Linowe S.A.

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zataczone roczne
sprawozdanie finansowe Polskie Koleje Linowe
S.A. ("Spoika™):

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacii
majatkowej i finansowej Spétki na dzien

30 listopada 2020 r. oraz jej wyniku
finansowego i przeplywéw pienieznych za rok
obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie

z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska

oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa
oraz jej statutem;

zostalo sporzadzone na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r.

Podstawa opinii
Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie

z Migdzynarodowymi Standardami Badania
w wersjl przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw {,KSB") oraz stosownie

do postanowiefi ustawy z dn. 11 maja 2017 r.
o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,Ustawa o bieglych
rewidentach” — Dz. U. z 2020 r., poz. 1415).
Nasza odpowiedzialno$é zgodnie z KSB zostala
dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnogé
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy
sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”
—~ tekst jednolity — Dz. U. z 2021 r. poz. 217).

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego
sprawozdania finansowego Polskie Koleje
Linowe S.A., kidre zawiera:

sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziefi
30 listopada 2020 r.;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1 grudnia
2019 r. do 30 listopada 2020 r.:

+ sprawozdanie z catkowitych dochoddw:
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym;
sprawozdanie z przeplywow pienieznych, oraz

informacjg dodatkowg zawierajgcy opis
przyjetych zasad rachunkowoéci i inne
informacje objasniajace.

Niezale2nogé i etyka

Jeste$my niezalezni od Spétki zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Migdzynarodowej Federaciji Ksiegowych
(-Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie
do naszego badania sprawozdan finansowych
w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Spéiki zgodnie

z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w Ustawie o bieglych rewidentach.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong adpowiedzialnoécia Audyt sp.k., Kompleks Biurowy HighSive, ul, Pawia 7, 31-154 Krakdw, Polska,

T: +48 (12) 433 3500, F: +48 (12) 433 3502, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k,, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowsgoe prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedziba Spétki jest Warszawa, ul. Polna 11,
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Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowaliémy nasze badanie ustalajac
istotnos¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szczegoblnoSci rozwazyliémy gdzie Zarzad
Spétki dokonat subiektywnych osgdéw; na
przykiad w odniesieniu do znaczacych
szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaly
przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystapienia
przyszitych zdarzen, ktére z natury sa niepewne.
Odnieslismy sie réwniez do ryzyka obejscia przez
Zarzgd kontroli wewnetrznej, w tym — wsréd
innych spraw — rozwazyli$my czy wysiapily
dowody na stronniczo§¢ Zarzadu, ktora
stanowitaby ryzyko istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane
zostato w celu uzyskania racjonalnej pewnosci
czy sprawozdanie finansowe jako catosc nie
zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia moga powstaé na skutek
oszustwa lub bledu. Znieksztalcenia sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé,
Ze pojedynczo lub igcznie moglyby wplyngt

na decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete
na podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu
ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym
0g6lng istotnos¢ w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako catosci. Progi te, wraz

Z czynnikami jakogciowymi umozliwity nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wpiywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie,
jak i tacznie na sprawozdanie finansowe jako
catosc.

Koncepcja istotnoéci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, ha sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, oswiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

Z badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Odpowiedzialnosé Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolkki jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej

i finansowej i wyniku finansowego Spékki zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami
{polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujgcymi
Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzna, kidrg Zarzad uwaza za
niezbedna, aby umozliwi¢ sporzgdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzgd
Spolki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spéiki do kontynuowania dziatalnosci,

ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacja dziatalno$ci oraz za
przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako
podstawy rachunkowos$ci, z wyjatkiem sytuacii
kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji
Spolki, albo zaniechac prowadzenia dziatalnosci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spokki oraz czionkowie Rady Nadzorczej
s3 zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finanscwe spetnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowe;j.
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Odpowiedzialno$é biegltego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami s3 uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catoS¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
nasza opini¢. Racjonalna pewnosé jest wysokim
poziomem pewnoéci ale nie gwarantuje,

Ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB
zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie,
Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa Jub bledu i s uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwad,

ze pojedynczo lub fgcznie moglyby wplyngé

na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete
na podsiawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia

co do przysziej rentownoéci Spoki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Spdékki obecnie lub

w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztaicenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom

i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce | odpowiednie, aby stanowié
podstawg dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze

niz tego wynikajacego z bledu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyé zmowy,
falszerstwa, celowych pominigé,
wprowadzenia w biad lub obejécia kontroli
wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg
odpowiednie w danych okolicznosciach,

ale nie w celu wyraZenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

oceniamy odpowiedniosé zastosowanych
zasad (polityki} rachunkowosci

oraz zasadno$¢ szacunkow ksiegowych
oraz powigzanych ulawnien dokonanych
przez Zarzad Spokki;

wyciggamy whniosek na temat odpowiedniosci
zastosowania przez Zarzad Spéiki zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje
istotna niepewno$é zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktére mogg poddawac

w Znaczacy watpliwoseé zdolnosé Spékki

do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, 2e istnieje istotna
niepewnos¢, wymagane jest od nas
Zwrocenie uwagi w sprawozdaniu bieglego
fewidenta na powigzane ujawnienia

w sprawozdaniu finansowym iub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy
nasza opinig. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia

lub warunki mogg spowodowac, ze Spéka
zaprzestanie kontynuacji dzialalnosci;

oceniamy og6lng prezentacje, strukture

i zawarto$¢ sprawozdania finansowego,

w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bgdace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sig z Radg Nadzorczg Spétki
odno$nie, migdzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustaleri badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podczas badania.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalno$ci

Inne informacje

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie

2 dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony
30 listopada 2020 r. {,Sprawozdanie

z dziataino§cr').

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spélki oraz czionkowie Rady Nadzorczej
53 zocbowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnogei Spoélki spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dziatalnosci.

W zwiazku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
przeczytanie Sprawozdania z dziatalnosci,

i czyniac to, rozwazenie czy jest ono istotnie
niespéjne ze sprawozdaniem finansowym,

Z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub
w inny sposdb wydaje sie by¢ istotnie

Znieksztalcone. Jezeli,

na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztalcenie Sprawozdania

z dziatalno$ci, jeste$my zobowigzani
poinformowacé o tym w naszym sprawozdaniu

Z badania. Naszym cbowigzkiem zgodnie

z wymogami Ustawy o bieglych rewidentach jest
réwniez wydanie opinii czy Sprawozdanie

Z dziatalno$ci zostalo sporzadzone zgodnie

Z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Opinia ¢ Sprawozdaniu z dzialalnoéci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie
badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie
Z dziatalnosci Spoétki:

«  zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oSwiadczamy, ze w Swietle wiedzy

o Spdice i jej otoczeniv uzyskanej podczas
naszego badania nie stwierdziliSmy

w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki istotnych
znieksztalcen.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Audyt sp.k., spdlki wpisanej na liste firrn audytorskich pod
numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Piotr

Kocot.
Podpis jest prawidtowy
Dokument podpisany% Piotr Kocot
Data: 2021.04.26 19:43%23 CEST
Piotr Kocot

Kiuczowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze 12637

Krakdw, 26 kwietnia 2021 r.
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Spls tresci
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JEDNOSTKOWE SPRAWGZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
INFORMACIA DODATKOWA

Informacje ogdine
Podstawa sporzgdzenia
Nowe i zmienione standardy
Wazniejsze zasady rachunkowosci
Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach
Noty objasniajace
6.1. Segmenty sprawozdawcze
6.2. Przychody ze sprzedazy usfug
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6.4. Przychody | koszty finansowe

;bW

6.5. Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwafe oraz wartosci niemateriaine

6.6. Swiodczenia pracownicze

6.7. Leuasing

6.8. Pozostale przychody i koszty operacyjne
6.9. Podatek dochodowy

6.10. Rzeczowe aktywa trwafe

6.11, Nieruchomosci inwestycyjne

6.12. Szczegdlowe informacje dotyczgce udzialéw w jednostkach zaleinych

6.13. Pozostale aktywa

6.14. Prawo do uZytkowania aktywdw - Prawo wieczystego uiytkowania gruntéw i pozostate

6.15. Naleinosci z tytufu dostaw i ustug araz pozostale
6.16. Srodki pienieine

6.17. Kapitat akcyjny

6.18. Kredyty oraz zobowigzania 2 tytulu leasingu
6.19. Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych
6.20. Zobowigzania z tytufu dostaw i usfug

6.21. Pozosiale zobowigzania

6.22. Umowy leasingu operacyjnego

6.23. Instrumenty finansowe wedlug kategorii

6.24. Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem finansowym
6.25. Transakcje z jednostkami powigzanymi

6.26. Program motywacyjny oparty na akcjach

6.27. Informacje o istotnych sprawach spornych
6.28. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Dane liczbowe prezentowane w tysigcach PLN, chyba ze wskazano inaczef
Noly objasniajace stanowig integraing czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki Polskie Kolsje Linowe S.A.
za rok obrotowy zakoriczony 30 listopada 2020 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedaty 6.2. 74 786 93 747
Zuzycie energii | materialéw {5872) (5378)
Ushugi obce 6.3. {15 619) {16 086)
Koszty éwiadczef pracowniczych 6.6. (22 143) (23 179)
Podatki | oplaty (2 627) (3 161)
Pozostale keszty {1389) (1 892)
Pozostate koszty/przychody operacyine, netto  6-8- (298) (327)
Zysk operacyjny przed uwzglednisniom
amortyzacjf | odpisow aktualizujacych 26 838 43724
(EBITDA)
Amortyzacja {10 108) (9 909)
;vtym zw byt prawa do u2ytkowania 6.7. {1183) (497)
Odpls aktualizujgcy niefinansowe aktywa 65 ) @
frwate .
Zysk na dzlalainosci operacyjnej 16730 g1
Przychody finansowe 64. 2747 2600
Koszty finansowe 6.4, (1103} (279)
Zysk przed opodatkowanlem 18374 36134
Podatek dochodowy 6.9. (3 849) (7 082)

Pozostale calkowite dochody niepodiega)ace rekiasyflkaciji do wymiku finansowsgo

Zyski i straty aktuarialne (184) (186)
Podatek dochodowy 35 35
Pozostate caltkowite dochody netto razem {149) (151)
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 14 378 28 891
Srednia wazona liczba akgji zwyklych 11. 17 270 17 270
(tys. sztuk)

Zyski{strata) na akcje podstawowy 1,68
i rozwodniony {w PLN} 0,82

Dane liczbowe prezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze wskazano inaczef
Noty objasniajqce stanowig infegralng czest niniejszego sprawozdania finansowego 3
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale 6.10. 162 664 159 247
Nieruchomosel inwastycyjne 6.11. 2831 2139
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 6.12. 56 995 56 745
Prawo wieczystego utytkowania gruntow 6.14. 44 761 32716
Pozostale prawa do uzytkowania akiywdw 6.14. 7144 -
PoZyczki udzielone 6.25. 16 693 16 216
Pozostale aktywa 6.13. 1304 1352
Aktywa trwale razem 292 392 268 415
Aktywa obrotowe

Zapasy 1292 1250
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 6.15. & 055 6691
Nalezno$di z tytulu podatku dochodowego 846 -
Pozostate aktywa 6.13. 621 511
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6.16. 14 701 8 957
Aktywa obrotowe razem 22515 17 409
Aktywa razem 314 907 285 824

Dane liczbowe prezentowane w fysigcach PLN, chyba Ze wskazano inaczef
Noty objasniafgce stanowiq infegraing czesé ninisjszego sprawozdania finansowego 4
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE.J c.d.

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny
Kapital akeyjny 6.17. 172 700 172 700
Kapita) zapasowy 49 322 20430
Zyski zatrzymane / (Skumulowane straty) 18 583 33 089
Razem kapital wiasny 240 605 226 229
Zobowiazania diugoterminowe

) . 6,18, 18 621 79
Zobowigzania z tytulu leasingu

Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 6.19. 4588 3785
Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego 6.9. 14 025 14 353
Pozostale zobowigzanla 6.21. 97 108
Zobowl!gzania diugoterminowe razem 37 331 18 336
Zcbowlazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tylulu dostaw | usiug 6.20. 6419 7635

6.18.

Zobowigzania z tytulu leasingu 1 669 68
Zobowigzania Z tytutu cash poolingu 6.24. 22235 21726
Zobowigzania 2 tytulu bie2acego podatku
dochodowego - 2740
Zobowigzania z tytulu Swiadczer) pracowniczych 6.19. 3187 4370
Pozostate zobowigzania 8.21. 3461 4720
Zohowiazania krétkoterminowe razem 36971 41 259
Zobowlazanla razem 74 302 59 585
Pasywa razem 314 907 285 824

Dane llezbowe prezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze wskazano inaczej
Noly objaéniajgce stanowig integraing czes¢é niniejszego sprawozdania finansowego 5



Jednostkowe sprawozdanie finansowe spdlki Polskie Koleje Linowe S.A.
za rok obrotowy zakoriczony 30 listopada 2020 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 grudnia 2018 roku 172 700 - 20431 4207 197 338
Zysk netto za rok obrotowy - - 25042 - 29042
Pozostale calkowite dochody za

rok obrotowy (netto) - - {151) - {151)
Przenlesienie na kapitat zapasowy . 20 430 {20 430) - -
Przeniesienie Kapitalu z tytulu

realizacji pregramu opartego na

akejach na zyski zatrzymane . - 4207 (4 207} -
Stan na 30 listopada 2019 roku 172 700 20 430 33 099 - 226 229
Zysk netto za rok obrotowy - - 14 525 E 14 525
Pozostale calkowite dochody za

rok obrotowy (netto) - - (149) - (149)
Przenieslenie na kapitat zapasowy - 28 892 (28 892) - -
Stan na 30 fistopada 2020 roku 172 T00 49 322 18 583 - 240 605

Dane liczhowe prezentowane w lysigcach PLN, chyba Ze wskazano inaczef
Nofy objaéniajace stanowig integraing czes¢ ninisjszego sprawozdarnia finansowego




Jadnostkowe sprawozdanie finansowe spélki Polskie Koleje Linowe S.A.
za rok obrotowy zakoficzony 30 listopada 2020 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zysk brutto za rok obrotowy 18 374 36 134
Korekty: 12 465 9 954
Amortyzacja 10 108 9 909
Nigzrealizowane réznice kursowe (110) (23)
Utrata wartosci aktywdw trwalych 6.5, . 2
Wynik na sprzedazyflikwidacji rzeczowych aktywow trwalych i aktywéw 1896 135
niematerialnych

Odsetki i prowizje 571 (69)
Zmiany w kapitale obrotowym: (511} 2913
Zmiana naleZnoscl z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nale2nosci 1403 {2 465)
Zmiana stanu zapasow 41) (83}
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw | ushug oraz pozostatych

Zobowigzar (1209) 4 537
Zmiana stanu rezerw {574} 924
Zaplacony podatek dochodowy (7 728) {11 060)
Srodkl plenigzne netto z dziatalnogci operacyjnej 22 593 37941

Przeplywy pienigine z dzialainoéc! Inwestycyjnef

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych 46 1035
Nabycie rzeczowych aktywdw trwalych {16 179) (30 192)
Udzielenie pozyczek - {13 115)

Srodkl plenigzne netto wygenerowans / (wykorzystane) w (16 133) (42 272)

dziatalno$cl inwestycyjnaj

Przeplywy pienigine z dziafalnosci finansows|

Spiata kwoty giéwnej zobowlgzania z tyt. leasingu {(760) (63)
Splata odsetek od zobowiazania z tyt. leasingu .18 {167) (5)
Odsetki zaptacone od kredytéw 6.18. {54) {90}
Wplywy z tyt. cash poolingu 509 4798
Nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych (250) {15)
Srodki pienlezne netto wygenerowane/(wykorzystane) w dzialalnogcl (722) 4825
finansowe]
Suma przeplywow pienigknych 5744 294
Zwigkszenie netto Srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentow 5744 204
Srodki pleniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 8 957 8663
$rodid plenigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
sprawozdawezego 14 701 8957

Dane liczbowe prezeniowane w tysigcach PLN, chyba 2e wskazano inaczej
Noty objasnizjqce stanowig integralig cZe$¢ niniejszego sprawozdania finansowsgo



Jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki Polskie Koleje Linowe S.A.
za rok obrotowy zakoriczony 30 listopada 2020 r.

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogdine

1.1. Informacje o spéice

Polskie Koleje Linowe S.A. (dalej ,Spdlka”, Jednostka”, PKL", poprzednio Polskie Koleje Gorskie S.A.) zostata
utworzona na podstawie akiu notarialnego z dnia 18 lipca 2012 r. Siedzibg jednostki jest Zakopane, ul. Bachledy 7D.
Akiualnie spétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie rejonowym dla Krakowa — Srédmiescia
w Krakowie, X|| Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000429345, W dniuv 30 czerwca 2015 r. Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie
o dokonaniu wpisu polgczenia Spélki Polskie Koleje Gdrskie S.A. {(Spétka przejmujaca) ze spétkg Polskie Koleje Linowe
S.A. (Spdtka przejmowana). Ponadto, w dniu 10 grudnia 2015 r., nastgpita zmiana nazwy spdtki z Polskie Koleje Gorskie
S.A(dalej ,PKG") na Polskie Koleje Linowe S.A.

Spdika jest najwiekszym w Polsce operatorem kolei gérskich, dziatajacym od ponad 80 lat. Poczatek dzialalnodci jej
poprzednikéw prawnych sigga 1936r., wiedy tez mialo miejsce uruchomienie kolei linowej na Kasprowy Wierch
w Zakopanem. 18 lipca 2012 r. jednostki samorzgdu feryiorialnego powolaly do Zycia spéfke celowa PKG, w celu
nabycia 100% akcji spéiki PKL S.A., kiére byly oferowane przez jej jedynego akcionariusza — Polskie Koleje Panstwowe
S.A. (dalej ,PKP S.A™). W wyniku zawarcia umowy sprzedazy pomiedzy PKG a PKP S.A 100% akgji spétki PKL zostato
przeniesione na spotke PKG. Po nabyciu 100% akgji PKL S.A podjeto decyzje o potgczeniu Spotek PKL S.A. oraz PKG,
do ktérego doszio w dn. 30 czerwca 2015 r., poprzez przeniesienie calosci majatku PKL S.A. na PKG.

Spétka oferuje catoroczne uslugi rekreacyjno-wypoczynkowe w jednych z najbardziej atrakcyjnych lokalizacii
turystycznych w polskich gérach, w szczegélnodci na Kasprowym Wierchu oraz Gubatéwce. Kasprowy Wierch
i Gubaléwka, potozone sg na obszarze Zakopanego, powszechnie uznawanego za ,stolice polskich gér” i bedgcego
Jedna z najczescie] odwiedzanych lokalizacji w Polsce. Ponadtio, dzialalno$é jednostki realizowana jest takze w innych
oérodkach turystycznych w Pleninach i Beskidach: Gora Parkowa - Beskid Sgdecki, Mosorny Groih - Beskid Zywieckl,
Palenica - Pieniny Mate i Gora Zar - Beskid Andrychowski. W poszczegdlnych lokalizacjach wystepuja rdzne typy kolei
gérskich, miedzy innymi: kolej kabinowa na Kasprowy Wierch, kolgje linowo-terenowe, kolgje linowo-krzeselkowe,
wyciagi orczykowe czy wyciagi tasmowe.

W grudniu 2017 roku dokonano podziatu (splitu) wszystkich akcfi Spétki poprzez obnizenie wartogci nominalnej kazdej
akcji Spétki =z kwoty 100,00 PLN do kwoty 10,00 PLN. Podziatu akcji dokenano przy proporcjonalnym zwiekszeniu
ogobinej liczby akeji Spélki z liczby 1 727 000 do liczby 17 270 000,

Zardwno w okresie sprawozdawczym, jak réwniez poréwnawczym nie nastgpilly zmiany w strukturze akcjonariatu
jednostki. Wedlug stanu na dziefi 30 listopada 2020 r. struktura akcjonariatu Spoélki byta nastepujgca:

Altura S.arl Luksemburg 17 230 000 89,78% 99,78%
Gmina Zakopane Gmina Zakopane 32 500 0,19% 0,19%
Gmina Bukowina Tatrzanska Gmina Bukowina Tatrzariska 2500 0.01% 0,01%
Gmina Koécielisko Gmina Koscislisko 2500 0,01% 0,01%
Gmina Poronin Grnina Poronin 2500 0,01% 0,01%
Razem 17 270 000 100,0% 100,0%

Spétka jest podmiotem dominujagcym Grupy Kapitalowej PKL S.A. Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtki
zostale sporzadzone zgodnie z wymogami MSSF. W celu pelnego zrozumienia sytuacjii finansowej
i wynikéw dziatalnosci Spdlki niniejsze sprawozdanie finansowe powinno byé czytane lacznie z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok obrotowy zakoriczony dnia 30 listopada 2020 r.

Jednostkg dominujacq najwyzszego szczebla jest Fundusz Inwestycji Infrastrukiuvralnych — Kapitatowy Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych.

Dane lczbowe prezentowane w lyslgoach PLN, chyba Zze wskazano inaczef
Notly obfasniajgce stanowig infegralna czes$¢ ninfefszego sprawozdania finansowego 8



Jednostkowe sprawozdanie finansowe spéiki Polskie Koleje Linowe S.A.
za rok obrotowy zakoriczony 30 listopada 2020 r.
1.2. Waluta funkejonalna i waluta prezentac)i

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich ziotych (zi). Dane w sprawozdaniu finansowym
zostaly wykazane w tysigcach zlotych, chyba, ze w konkretnych sytuacjach zostaly podane z wigkszg dokladno$cia.

Dane liczhowe prezenfowane w lysigcach PLN, chyba ze wskazano inaczef
Noly objasniajgce stanowig integraing czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego g



Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Polskie Koleje Linowe S.A.
za rok obrotowy zakoriczony 30 listopada 2020 r.

2. Podstawa sporzadzenia

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, kidre obowigzujg w Unii Europejskiej {,MSSF™). Okresem poréwnawczym niniejszego sprawozdania jest
rok cbrotowy zakoriczony 30 listopada 2019 .

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatklemn niektérych
instrumentéw pochodnych, ktére sa wyceniane w wartoéci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
zgodnie z okreslong ponizej polityka rachunkowosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kentynuacji dziatalnoici w dajgcej sie
przewidzieé przysztosci. Na dzieri sporzadzenia sprawozdania finansowego nie isiniejg 2adne okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Spétke.

Dane liczbowe prezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze wskazano inaczef
Noly objasniajgce stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 10




Jednostkowe sprawozdanie finansowe spéiki Polskie Koleje Linowe S.A.
za rok obrotowy zakoriczony 30 listopada 2020 r.

3. Nowe i zmienione standardy

3.1. Nowe i zmlenione standardy zastosowane w roku obrotowym rozpoczetym 1 grudnia
2019,

W niniejszym jednostkewym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace nowe standardy
oraz zmiany do obowigzujacych standardow, kiére weszly w Zycle od 1 grudnia 2019 r.:

MSSF 16 — L easing”

Spdtka przyjela MSSF 16 ,Leasing” od 1 grudnia 2019 r., co spowodowato zmiang dotychczas stosowanych polityk
rachunkowo$ci w zakresie leasingu | korekty kwot ujgtych uprzednio w sprawozdaniu finansowym,

Podstawowe Informacje na temat standardu

Data obowiazywania MSSF 16 ,lLeasing” zostal opublikowany przez Radg Migdzynarodowych
i przepisy przejsciowe Standardéw Rachunkowosci 13.01.2016 r. | zatwierdzony Rozporzadzeniem Komisji
Europejskiej nr 2017/1986 z 31.10.2017 r. da stosowania w panstwach
cziocnkowskich Unii Europejskiej.

Zgodnie z przepisami przejéciowymi Spotka przyjela nowe wytyczne, stosujac
zmodyfikowane podejécie retrospektywne z ujeciem lacznego efektu z tyt.
pierwszego zastosowania MSSF 16 jako korekty bilansu otwarcia zyskéw
zatrzymanych na dziefi 1.12.2019 r. Dane za okres pordwnawczy nie zostaly
przeksztalcone. Jednostki stosujace zmodyfikowane podejécie retrospektywne
moga takZe zdecydowac sig na skorzystanie z pewnych praktycznych uproszczen.

Podsumowanie gtéwnych Nowy standard okredla zasady ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawnienia
zmian wprowadzonych przez | dotyczace leasingu. Wszystkie leasingi skutkujg ujeciem przez leasingobiorce na
standard moment rozpoczecia leasingu prawa do uZytkowania skladnika aktywéw oraz

zobowigzania do zaplaty za to prawo. MSSF 16 eliminuje dla leasingobiorcy
koniecznosé zaklasyfikowania uméw leasingu jako leasing operacyiny Iub
finansowy, co bylo wymagane przez MSR 17, i w to misjsce wprowadza pojedynczy
model rachunkowoéci leasingowe]. Leasingobiorcy beda ujmowaé:

a) aktywaizobowigzania dla wszystkich uméw leasingowych z okresem leasingur
przekraczajacym 12 miesigey, chyba ze bazowy skladnik aktywéw ma niska
warto$é; oraz

b) amortyzacje aktywa z tytulu prawa do uzytkowania oddzielnie od odsetek od
zobowiazan leasingowych.

MSSF 16 w znaczacym zakresie zachowat wytyczne MSR 17 dot. ujecia leasingéw

przez leasingodawce. W zwigzku z tym leasingodawea nadal bedzie klasyfikowat

swoje umowy leasingowe jako leasing operacyjny lub leasing finansowy oraz
bedzie odmiennie ujmowal te dwa rodzaje leasingu. Posredni leasingodawcy
klasyfikowa¢ bgda umowy subleasingowe poprzez odniesienie do aktywa z tytuiu
prawa do uzytkowania z leasingu gldéwnego, a nie poprzez odniesienie do
bazowega sktadnika aktywéw, jak to mialo misjsce wg MSR 17, dlatego istnieje
zwigkszone prawdopodobisfistwo, Zze subleasing wezeéniej sklasyfikowany jako
leasing operacyjny bedzie sklasyfikowany jako leasing finansowy zgodnie z
MSSF 16.

Wplyw MSSF 16 na sprawozdanle finansowe Spélki

Spétka zdecydowala o wdroZzeniu nowego standardu retrospektywnie z ujgciem skumulowanego wplywu z tyt.
pierwszego zastosowania MSSF 16 w kapitale wiasnym (zyski zatrzymane} na dzief 1 grudnia 2019 r. Oznacza to, Ze
dane zaprezentowane za rok zakoriczony 30 listopada 2019 r. oraz 30 listopada 2020 r. nie sg poréwnywalne.

Zgodnie z wymaganiami standardu wybdr ten spéjnie zastosowano do wszystkich uméw leasingowych, w ktérych
spolka jest leasingobiorcg.

Spétka jako leasingoblorca

Dla wszystkich leasingéw, za wyjgtkiem leasing6w krétkoterminowych i leasingdw niskocennych aktywow nieoddanych
w subleasing, wczesniej sklasyfikowanych jako leasing operacyjny:

Dane liczbowe prezentowane w lysigcach PLN, chyba ze wskazano inaczej
Noty objasniajqce stanowig integraing czes$t niniejszego sprawozdania finansowego 11



Jednostkowe sprawozdanie finansowe spoki Polskie Koleje Linowe S.A.
za rok obrotowy zakoficzony 30 listopada 2020 r.

= nadzien 1 grudnia 2019 r. Spdtka ujeta zobowigzanie leasingowe w wysokosci bieZacej pozostalych platnosci
leasingowych zdyskentowanych przy zastosowaniu kraficowe] stopy poZyczkowe| Spotki z dnia 1 grudnia 2019
r.

+ dla wszystkich leasingéw, Spdtka wybrata ujgcie skladnika aktywow z tytulu prawa do uZytkowania w kwocie
réwnej zobowiazaniu leasingowemu skorygowanemu o przedplacone lub zarachowane oplaty leasingowe
ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio przed pierwszym zastosowaniem MSSF 16.

Spétka postanowita skorzystaé z nastepujacych praktycznych uproszczen:

+ zastosowala jedng stope dyskontowg dla porifela leasingéw o zasadniczo podobnych charakterystykach;

« opierata sie na ocenie dokonanej zgodnie z MSR 37, odnosnie do tego, czy umowy leasingowe rodzg
obciaZenia jako alternatywne rozwigzanie w stosunku do przeprowadzenia analizy aktywdw z tyl. prawa do
uzytkowania pod katem utraty warteéci na dziefh 1 grudnia 2019 r. Analiza uméw rodzgcych obcigZenia na
dzien 30 listopada 2018 r. nie skutkowata koniecznosécig ujecia odpisu z tytulu utraty wartosci. Diatego aktywéw
Z tytutu prawa do uzytkowania na dzien 1 grudnia 2018 r. nie korygowano © odpisy z tytulu utraty wartosci;

+ nie zastosowala nowego modelu rachunkowos$ci leasingowej dla leasingdw, dla ktdrych okres leasingu koficzy
sie w ciggu 12 miesigcy od daty pierwszego zastosowania standardu, Zamiast tego Spolka ujela te umowy
leasingowe jako krétkoterminowe;

* wykluczyla poczgtkowe koszty bezpogrednie w zakresie pomiaru aklywdéw zwigzanych z prawem do
uzytkowania w dniu poczgtkowego zastosowania, oraz;

o wykerzystata perspekiywe czasu w okreslaniu okresu leasingu, jeZeli umowa zawiera opcie przediuzenia lub
rozwigzania umowy najmu.

Wyjasnienie réznicy miedzy zobowigzaniami z tytulu leasingu operacyjnego ujawnionymi na dzien 30 listopada 2019 r.
zgodnie z MSR 17 a zobowigzaniami leasingowymi ujetymi na dziei 1 grudnia 2019 r, zaprezentowano w ponizszej
tabeli:

Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego na dzien 30 kstopada 2019 zgodnie z MSR 17 147
Zobowiazania pozabilansowe z fyt. leasingu operacyjnego (niezdyskontowane) na dzien 30 2319
listopada 2019 zgodnie z MSR 17
Razem na 30 listopada 2019 2 466
Ujgcie zobowigzati z tyt, leasingu na dzien 1 grudnia 2019 zgodnie z MSSF 16 50 864
Wylgczony leasing krotkoterminowy {36)
Wylaezone niskocenne aktywa (68)
Efekt zdyskontowania przy zastosowaniu kraficowej stopy oprocentowania diugu na dziesi 1 (34 361)
grudnia 2019
Zobowlgzanie z tytulu leasingu na dzlefi 1 grudnla 2019 18 864
Czes$é krdtkoterminowa 872
Czesc¢ diugoterminowa 17 992

Wartos¢ poczatkows aktywow z tytutu prawa do uzytkowania ustalona zostata nastepujaco:

Kwota réwna zobowigzaniu z tyt. leasingu na dzieh 1grudnia 2019 zgodnie z MSSF 16 18 864
Korekty:
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego na dzier 30 listopada 2019 zgodnie z MSR 17 (147}

Przedplacone czynsze z tyt. leasingu operacyjnegoe ujete na dzieri 30 listopada 2019
Zarachowane platno$ci z tyt. leasingu operacyjnego na dzieri 30 listopada 2019
Rezerwy na umowy rodzgce obcigZzenia

Reklasyfikacja do nieruchomoéci inwestycyjnej -
Reklasyfikacja do naleznosci z tyt. leasingu finansowege

18717

Reklasyfikacja aktywdw ujetych w rzeczowych aktywach trwalych z tyt. leasingu finansowego 195

na dziefi 30 listopada 2019 zgodnie z MSR 17

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw na dzieri 30 listopada 2019 32716

Prawo do ukytkowanla aktywSw na dzier 1 grudnia 2019 51627
Prawo wigczystego uzytkowania gruntow 45 409
Pozostafe prawa do uzythowania aklywow 6218

Dane liczbowe prezentowane w fysigcach PLN, chyba Ze wskazano inaczef
Noty objaéniafgce stanowiy integraing czesé ninigjszego sprawozdania finansowego 12




Jednostkowe sprawozdanie finansowe spéiki Polskie Koleje Linowe S.A.
za rok obrotowy zakoficzony 30 listopada 2020 r.

Ponadto na dzieth 30 listopada 2019 r. Spéika posiadata rezerwe w kwocie 1 675 tys. Zi. na roszczenia z tytulu zalegtego
czynszu i bezumownego Kkorzystania z nieruchomosci Skarbu Parstwa, Tatrzariskiego Parku Narodowego
I Polskiego Towarzystwa Turystyczno - Krajoznawczego na Kasprowym Wierchu. W dniu 31 grudnia 2020 r. Skarb
Panstwa - Starosta Tatrzanski, Tatrzariski Park Narodowy oraz Spétka Polskie Koleje Linowe S.A. zawarly ugode
dotyczaca wzajemnych rozliczei. W dniu 26 lutego 2021 r. nastapito zawarcie ugody i umowy dzierzawy z Polskim
Towarzystwem Turystyczno — Krajoznawczym, Szczegélowy opis przedstawiono w Nocie 6.28. Istotne zdarzenia po
dniu bilansowym.

Korekly i reklasyfikacje dokonane w zwigzku z pierwszym zastosowaniem MSSF 16 miaty wplyw na nastepujace
pozycje:

Rzeczowe aktywa trwale 159 247 (195) 159 052
Nieruchomoéci inwestycyjne 2139 2139
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 32716 12 694 45 409
Pozostate prawa do uzytkowanla aktywdw . 6218 6218
Aktywa trwale razem 268 415 18717 287 132
Pozostale aktywa

Aktywa obrotowe razem 17 409 - 17 409
AKTYWA RAZEM 285 824 18 717 304 541
Zyski zatrzymane 33099 - 33099
Kapitat wlasny 226 229 # 226 229
Zobowigzania z tytulu leasingu* 79 17 892 18 071
Zobowigzania diugoterminowe razem 18 336 17 992 36 328
Zobowigzania z tytulu leasingu* 68 725 793
Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug - -
Zobowigzanla krétkotarminowe razem 41 259 725 41984
PASYWA RAZEM 285 824 18 717 304 541

*w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 30 listopada 2019 r. kwoty zaprezeniowano w nastepujacych liniach:
Dtugoterminawe kredyty bankowe i leasing finansowy oraz Krétkoterminowe kredyty bankowe | leasing finansowy

Wplyw na sprawozdanie z catkowitych dochodéw:

- spadek kosztéw ustug obeych, podatkdw i optat 1087
- wzrost kosziow odsetek 896
- wzrost kosztow amortyzacji 531

Stopy procentowe zastosowane do zobowigzan z tyt. leasingu na dzier pierwszego zastosowania mieécity sie
W przedziale (w zaleznosci od okresu trwania umowy):
- dla uméw w PLN: od 3,75% do 4,81%.

Zmiany do MSSF 9: Prawo wczesniejsze] splaty z negatywnym wynagrodzeniem

Na skutek ww. zmiany do MSSF 8, jednostki mogg wyceniaé aktywa finansowe z tak Zwanym prawem do wczesniejszej
spiaty z negatywnym wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedlug warto$ci godziwej poprzez inne
calkowite dochody, jezeli spetniony jest okreglony warunek - zamiast dokonywania wyceny wedlug warto$ci godziwe|

przez wynik finansowy.

Dane liczbowe prezentowang w fysigcach PLN, chyba 2e wskazano inaczej
Noty objadniajace stanowly integraing czesé niniejszego sprawozdania finansowego 13
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KIMSF 23: Niepewnos$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego

KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji niepewnosci zwigzanej z
ujeciem podatku dochodowego.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzuja i nie zostaly wezeéniej zastosowane przez
Spotke
W ninigjszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spodlka nie zdecydowala o wczesniejszym zastosowaniu

nastepujacych opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardéw przed ich datg
wejscia w Zycie:

a) MSR 1 ,Prezentacfa sprawozdari finansowych™ oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowoéci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie bledéw”

Rada opublikowata nowg definicje terminu istotno$c”. Zmiany do MSR 1 i MSR 8 doprecyzowufa definicje istotnosci

i zwigkszajg sp6jno$é¢ pomigdzy standardami, ale nie oczekuje sig, Ze beda mialy znaczacy wplyw na

przygctowanie sprawozdari finansowych,

b) Zmiany w zakresie ZatoZzeri Koncepcyjnych w MSSF

W 2019 r. opublikowano zmiany de ZaloZzeft Kencepeyjnych MSSF, ktdre majg zastosowanie z dnism 1 stycznia
2020 r. Zweryfikowane Zatozenia Koncepcyjne sg wykorzystywane przez Rade | Komitet ds. Interpretaciji podczas
prac nad nowymi standardami. Niemnisj jednak, podmioty przygotowtjgce sprawozdania finansowe moga
wykorzystywac ZaloZzenia Koncepcyjne w celu opracowania polityk rachunkowoscl do transakeji, ktére nie zostaly
uregulowane w obecnie obowigzujgcych MSSF.

c) Zmlany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdari finansowych”

Rada opublikowata zmiany do MSR 1, kidre wyjasniajg kwestie prezentacji zobowigzan jake dlugo-
i krétkoterminowe. Opublikowane zmiany obowigzujg dla sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajgce sie
z dniem 1 stycznia 2023 r. lub po tej dacie.

Na dzier sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmlana ta nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Unig Eurcpejska.

d} Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwaie”

Zmiana wprowadza zakaz korygowania kosztu wytworzenia rzeczowych aktywow trwatych o kwoty uzyskane ze
sprzedazy sktadnikéw wyprodukowanych w okresie przygotowywania rzeczowych aktywdw trwaltych do
rozpoczecia funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Zamiast tego jednostka rozpozna ww.
przychody ze sprzedaZy | powigzane z nimi koszty bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Zmiana obowigzuije
dla sprawozdan finansowych Za okresy rozpoczynajace sig z dniem 1 stycznia 2022 r. lub po tej dacie. Na dzief
sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze zatwierdzona
przez Uni¢ Europejska.

e) Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe | aktywa warunkowe"

Zmiany do MSR 37 dostarczajg wyjasnien ednosnie do koszidw, ktore jednostka uwzglednla w analizie, czy umowa
jost kontraktem rodzgcym obciaZenia. Zmiana obowigzuje dla sprawozdar finansowych za okresy rozpoczynajgce
sig z dniem 1 stycznia 2022 r. lub po tej dacie. Na dzien sporzgdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze zatwierdzona przez Unig Europejska.

f} Roczne zmlany do MSSF 2018 - 2020

“Roczne zmiany MSSF 2018-2020" wprowadzajg zmiany do standardow: MSSF 1  Zastocsowanie
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowe] po raz pierwszy’, MSSF 9 _Instrumenty
finansowe”, MSR 41 ,Rolnictwo” oraz do przyktadbw ilustrujacych do MSSF 16 Leasing”.

Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowuja wytyczne standardéw w zakresie ujmowania oraz wyceny. Na
dzien sporzgdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unig Europejsks.

g} Zmiany do MSSF 16 ,Leasing”
W dniu 28 maja 2020 r, Rada opublikowala zmiane do standardu MSSF 16, ktdra jest odpowiedzig na zmiany

w zakresie umow leasingu w zwigzku z pandemig koronawirusa (COVID-19). Leasingobiorcy majg prawo
skorzystaé z ulg izwolnieni, ktére moga przybiera¢ réZzne formy, fj. odroczenie lub zwolnienie z ptatnosct
leasingowych. W zwigzku z powyZszym, Rada wprowadzita uproszczenie w zakresie oceny, czy zmiany te

Dane liczbowe prezentowane w fysigcach PLN, chyba Ze wskazano inaczej
Noty objasniajqce stanowig integralng czesc ninisjszego sprawozdania finansowego 14
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stanowig modyfikacje leasingu. Leasingobiorcy mogg skorzystaé z uproszezenia polegajacego na niestosowaniu
wytycznych MSSF 16 dotyczacych modyfikacji uméw leasingowych., W rezultacie, spowoduje to ujecie ulg
i zwolnief w zakresie leasingu jako zmiennych oplat leasingowych w okresie, w ktdrych wystepuje zdarzenie lub
warunek, kidry powoduje obnizenie platnosci. Zmiana obowigzuje od 1 czerwca 2020 r. z mozliwoscig jej
wczesniejszego zastosowania.

W ocenie Zarzadu Spoiki, pozostale opublikowane, lecz jeszcze niecbowigzujgce standardy i interpratacje nie majg
zastosowania w odniesieniu do dziatalnosci Spolki.

Dane liczbowe prezentowane w tysigcach PLN, chyba 2¢ wskazano inaczef
Noty objasniajqce stanowig integraing czesc ninlejszago sprawozdania finansowego 15
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4, Wazniejsze zasady rachunkowosci
4.1. Polaczenie jednostek pod wspélng kontrolg

Transakcje polgczenia jednostek gospodarczych znajdujgcych sig pod wspdlng kontrola Spdtka rozlicza metodg
tgczenia udziatéw.

U podstaw tej metody lezy zaloZzenie, ze podmioty fgczgee sie byly zardwno przed, jak i po transakgji kontrolowane
przez tego samego akcjonariusza | w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe odzwierciedla fakt cigglosci wspéinej
kontroli oraz nie odzwierciedla zmian wartosci aktywéw netto do wartosci godziwych (lub tez rozpoznania nowych
aktywow) lub wyceny wartosci firmy, poniewaz zaden z tgczacych sie podmiotéw nie jest w istocie nabywany. Zatem
sprawczdanie przygotowywane jest tak, jakby taczace sie podmioty byly polgczone ze sobg od dnia objgcia ich wspéing
kontrolg.

Rezliczajac polgczenie Spdlka korzysta z jednostkowego sprawozdania finansowego jako zrodla wartosci aktywow
i zobowigzah w przejmowanej spodlce zaleznej. Wartoé¢ udziatéw spolki przejmowane] w jednostkach zaleznych
okreslona zostata poprzez referencje do warto$ci aktywéw netto tych jednostek z jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz wartogci firmy dotyczacej danej spolki zaleznej.

Réznica pomiedzy wartoscig ksiegowa aktywéw netto rozpoznanych w wyniku polgczenia w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej spdlki przejmujgce] a wartoscig inwestycji rozpoznawang dotychczas w ksiggach spdiki przejmujgcej zostaje
rozpoznana w kapitale wiasnym spdtki przejmujgcej.

W celu prezentacji danych poréwnawczych dla transakcji polaczenia jednostek pozostajgeyeh pod wspéing kontrolg
spotka wybrala podejscie retrospektywne.

W roku obrotowym okresie zakorficzonym 30 listopada 2020 r. nie wystapily transakcje polgczenia jednostek
gospodarczych znajdujgcych sie pod wspding kontrolg.
4.2, Ujmowanie przychoddéw

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwe] zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o zwroty klientéw
w tym podatek od towardw i uslug VAT oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza. Spélka ujmuje przychody, kiedy
kwote przychodéw moina wiarygodnie wycenié i gdy prawdopodobne jest, Ze jednostka uzyska w przysziosci korzydci
ekonomiczne oraz gdy spelnione zostaly konkretne opisane ponizej kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnosci Spaki.
Spélka uzyskuje przychody ghéwnie z przewozu oséb.

Swiadczenie ushig przewozowych

Spétka uzyskuje przychody gidwnie z przewozu osob, sprzedaZ jest realizowana przede wszystkim gotéwkowo.
Przychody ujmowane sg w momencie wykonania ustugi, Za moment wykonania ustugi uznaje si¢ moment sprzedazy
biletu w przypadku sprzedazy biletu jednorazowege uprawniajacego do przejazdu tylko w danym dniu. W przypadku
sprzedazy kametéw (w tym sprzedazy internetowsj}, przychdd ujmuje sig w momencie wykorzystania karnetu lub tez
uplyniecia jego terminu waznosci, jesli taki karnet nie zostanie wykorzystany.

Przychody z najmu
Przychody z najmu ujmowane sg zgodnie z zasadg rachunkowo$ci przedstawiong w Nocie 4.3.1 (Spétka jako
leasingodawca w leasingu operacyjnym).

Przychody z fytufu odsetek

Dochéd odsetkowy ujmuje sig przy zastosowaniu efektywne] stopy procentows;.

4.3. Leasing
4.3.1, Polityka rachunkowoéci stosowana od 1 grudnia 2019 r.

Spélka jako leasingodawca

Leasing klasyfikuje sig jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cale korzysci oraz ryzyko
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostale rodzaje leasingu
frakiowane s3 jako leasing operacyjny. Spotka jest leasingodawcy w leasingu operacyjnym.

Dane liczhowe prezentowane w lysigcach PLN, chyba Ze wskazano inaczej
Noty objasniajace stanowig integraing czesc niniejszego sprawozdania finansowego )
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Przychady z tytulu leasingu operacyjnego ujmuje sie w wyniku finansowym metodsq liniowa w okresie wynikajacym
Zumowy leasingu. Poczgtkowe koszly bezposrednie, poniesione w trakcie negocjacii iflub pozyskiwania leasingu
operacyjnego dodaje si¢ do wartosci bilansowej leasingowanego skiadnika aktywdw i ujimuje metoda liniowg przez

Spétka jako leasingobiorca

Spotka jest strong w ramach uméw leasingu dotyczacych uzytkowania:

nieruchomosci gruntowych,

prawa wieczystego uzytkowania gruntéw,
budynkéw i lokali,

urzgdzen technicznych i maszyn,
$rodkdw transportu.

Leasingi umowane sg jako aktywa z tytulu prawa do uzytkowania | zobowigzania do zaplaty za te prawa w dniu
w ktorym leasingowane aktywa dostepne sa do uzytkowania przez Spotke. Spotka stosuje nastepujgce wylgczenia
i nie ujmuje aktywéw i zobowigzan w odniesieniu do:

a) leasingdw krotkoterminowych - krétkoterminowa umowa leasingu to umowa bez mozliwoscl zakupu sktadnika
aklywdw, zawarta na okres krétszy niz 12 miesiecy od momentu rozpoczgcia umowy; w szczegdinosci, jako leasing
krétkoterminowy, Spétka trakiuje umowy zawarte na czas nieokredlony z krétkim {do 12 miesiery) terminem
wypowiedzenia bez znaczgcych kar dla jednej ze stron umowy;

b} leasingdw, w odniesieniu do kidrych bazowy sktadnik aktywow ma niskg wartog¢ (tzw. niskocenny); spdlka ocenia
na moment poczatkowege ujgcia warto$é bazowego sktadnika aktywéw w oparciu o warto$¢ nowego skiadnika aktywow
bez wzgledu na wiek skfadnika aktywéw objetego leasingiem; poziom istotnosci zdefiniowany przez Spdtke w celu
identyfikacji leasingéw niskocennych wynosi réwnowarto$é 5000 USD.

Spitka korzysta ze zwolnienia dla leasingu krétkoterminowego oraz niskocennege w odniesieniu do wszystkich
kategorii uzytkowanych aktywéw, spelniajacych wyZe] przedstawione warunki. W odniesieniu do powyzszych grup
uméw Spolka ujmuje opfaty leasingowe jako koszty metods liniowa w trakcie okresu leasingu. Stanowia one skiadnik
linii Ustugi obce w Rachunku Wynikéw Spotki. Réznice pomigdzy kwotami zaplaconymi i wynikajacymi z liniowego
rozliczenla kosztéw ujmowane s3 jako czynne lub bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw.

Zobowigzanie z tytulu ieasingu wycenia sig poczgtkowo w wysokosci wartosci biezacej oplat leasingowych
pozostajgcych do zaplaty w tej dacie, ktére obejmuja:

* state oplaty pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe;

*  zmienne oplaty leasingowe, kidre zaleZa od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z Zastosowaniem
indeksu lub stawki obowiazujacych na date rezpoczecla;

= kwoly, ktérych zaplaty przez leasingobiorce uczekuje sie w ramach gwarantowanej warto$ci koricowej;

*  cene wykonania opcji Kupna, jeZeli mozna z wystarczajgca pewnoscig zalozyé, 2e lsasingobiorca skorzysta
Z tej opcji;

*  kary pienigzne za wypowiedzenie leasingu, jeZeli w warunkach leasingu przewidziano, ze leasingobiorca
moze skorzystaé z opcji wypowiedzenia leasingu.

Z opiat leasingowych ujmowanych do wyceny zobowiazania leasingowego wytgaczone sa zmienne oplaty, ktdre
uzaleznione sg od czynnikéw zewnetrznych. Zmienne optaty leasingowe niezawarie w poczatkowe] wycenie
zobowigzania z tytulu leasingu sa rozpoznawane bezposrednio w zysku lub stracie, w okresie w ktdrym powstaly.

Spétka ujmuje réwniez zobowiazanie z tytutu uméw leasingowych, ktérych termin zgodnie z zapisami umownymi uplynat
natomiast intencjg Spolki jest ich przediuzenie i renegocjacja. W takim przypadku Spétka szacuje zobowigzanie na
podstawie ptatnosci wynikajacych z poprzedniej umowy z zastosowaniem okresu oczekiwanej uZytecznosci danego
akfywa. W momencie finalizacji negocjacji zobowigzanie jest weryfikowane i jezeli istniejg przestanki wprowadzana jest
modyfikacja.

Okres leasingu to nieodwotalny okres leasingu; okresy objete opcjg przediuenia i wezesniejszego zakoficzenla
leasingu sa uwzglednione w okresie leasingu, je2eli mozna z wystarczajacy pewnoécig zalozyé, ze Spolka skorzysta
2 opcji przediuZenia oraz nie skorzysta z opcji wezegniejszego zakoriczenia leasingu. Przy szacowaniu okresu leasingu,
Spétka bierze pod uwage réwnlez okres amertyzacji posadowionych na danym terenie $rodkéw trwalych oraz plany
biznesowe w zakresie oczekiwanego okresu prowadzenia dziatalnosci w danej lokalizacji. Dla uméw krétkoterminowych
zawieranych w powtarzalnych cyklach rocznych Spéika dokonuje oceny z biznesowego punktu widzenia w jakim okresie
zamierza korzysta¢ z danego aktywa i wykorzystuje ten okres (a nie okres wynikajgcy bezposrednio z umowy) do
oszacowania zobowigzania leasingowego.

Dans liczbowe prezentowans w tysigcach PLN, chyba Ze wskazano inaczej
Noty objasniafgee stanowig integraing c2es¢ niniejszego sprawozdania finansowego 17
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Platnosci leasingowe sg dyskontowane przy uzyciu stopy procentowej umowy leasingu lub kraficowej stopy procentowej
Spétki, gdy stopa procentowa umowy leasingu nie jest dostepna. W celu okreslenia krarficowej stopy procentowej Spéitka
bierze pod uwage rodzaj umowy, diugo$é trwania umowy, walute umowy oraz potengjalng marze, jakg musiataby
poniedé na rzecz zewnetrznych instytucji finansowych gdyby cheiata zawrzed takg transakcje na rynku finansowym oraz
oprocentowanie obligacji, o zblizonym terminie wykupu, emitowanych przez Skarb Parstwa.

Umowy leasingowe cechujg sie réznymi terminami zapadalnosci. W celach praktycznych stopy dyskonta przyjeto dla
hastepujgcych przedzialéw czasowe:

Powyzej 1 roku do 2 lat,
Powyzej 2 do 4 lat,
Powyzej 4 do 10 lat,
Powyzej 10 do 20 lat,

PowyZej 20 lat.
Po dacie rozpoczecia Spblka wycenia zobowigzania z tytuiu leasingu poprzez:

zwigkszenie wartoéci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,
Zzmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych oplat leasingowych oraz
zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej cceny lub modyfikacji
umowy lcasingu, lub w celu uwzglednicnia zaktualizowanych zasadniczo statych opfat lcasingowych, w tym
podwyzZek lub obnizek wynikajgcych ze zmian indekséw w przypadku uméw indeksowanych wspéiczynnikami
rynkowymi.

Skiadnik aktywdéw z tytutu prawa do uZytkowania jest poczatkowo wyceniany wedtug kosztu, ktéry obejmuje:

* kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytulu leasingu,

» wszelkie oplaty leasingowe zaplacone w dacie rozpoczecia lub przed ta datg, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe,

» wszelkie poczatkowa koszty bezpos$rednie poniesione przez leasingobiorce,

» szacunek kosztéw, ktdre majg zostaé poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demeontazem i usunigclem
bazowego sktadnika aktywow lub przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktdrym sie znajdowat.

Po dacie rozpoczecia leasingu skiadnik aktywéw z tytulu prawa do uytkowania wycenia si¢ wedlug kosztu
pomniejszonego ¢ taczne odpisy amortyzacyjne {umorzenie) i lgczne straty z tytulu utraty wartedci oraz skorygowanego
Z tytutu odpowiedniej aktualizacji wyceny zobowiazania z tytulu leasingu.

Amortyzacja jest kalkulowana przy uzyciu metody liniowej przez szacowany ckres ekonomicznego uZzytkowania, kiry
przedstawia sie nastepujgco:

Grunty: 3,23 % do 50%

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw: 1,43%
Budynki: 3,23%

Urzadzenia techniczne i maszyny: 10%

Srodki transportu: 20%

® & & ® ®

W przypadku, gdy umowa leasingowa przenosi na Spélke tytul wiasno$ci danego skiadnika przed koricem okresu
leasingu lub gdy koszt aktywa z tytulu prawa do uzytkowanla odzwiercledla fakt, ze Spolka zrealizuje opcle wykupu
wartosci koficowej przedmiotu leasingu, Spétka amortyzuje aktywo z tytulu prawa do uzytkowania od momentu
rozpoczecia umowy leasingu do koica okresu szacowanego ekonomicznego uzytkowania danego aktywa. W innych
przypadkach Spétka amortyzuje aktywa z tytulu prawa do uzytkowania od daty rozpoczecia umowy do wczesnigjszej
z dwéch dat — daty zakoriczenia okresu ekonomicznego uzytkowania aktywa lub daty kofica umowy leasingu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw zaréwno nabyte odplatnie, jak i otrzymane nieodptatnie spelnia definicje
leasingu zgodnie z MSSF 16, w zwigzku z czym jest ujmowane analogicznie jak pozostale umowy leasingu (jako aktywa
z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu). W celu kalkulacji zobowigzania dotyczacego prawa
wieczystego uzytkowania Spéika bierze pod uwage zdyskontowane przeplywy (na ktdre skladajg sie roczne plainosci
zgodne z decyzjg wiasciciela gruntu} do kofica frwania prawa wieczystego uzytkowania. W przypadku prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw amortyzacija jest naliczana zgodnie z ckresem trwania umowy.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg prezentowane oddzielnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowsj, w podziale
na prawo wieczystego urytkowania gruntéw | pozostale prawa do uZytkowania. Zobowigzania z tytulu leasingu sg
prezentowane w [inii ,Zobowigzania z tytulu leasingu”, w podziale na krétko i diugoterminowe.

Dane ficzbowe prezeniowane w tysiacach PLN, chyba Ze wskazano inaczef
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4.3.2. Polityka rachunkowoscl stosowana do 30 listopada 2019 r.

Leasing klasyfikuje sig jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cale korzysci oraz ryzyko
wynikajgee z posiadaria przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostale rodzaje leasingu
trakiowane sg jako leasing operacyjny. Spélka jest leasingodawca w leasingu operacyjnym oraz leasingobiorcy
w Jeasingu operacyjnym oraz finansowym.

Spotka jako leasingodawca

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w wyniku finansowym metody liniowa w okresie wynikajacym
Z umowy leasingu. Poczatkowe koszty bezpodrednie, poniesione w trakcie negocjacji iflub pozyskiwania leasingu
operacyjnego dodaje si¢ do wartoéci bilansowej leasingowanego skladnika akiywdw i ujmuje metods liniowa przez
okres leasingu.

Spétka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sl jak aktywa Spélki | wycenia w ich wartosci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wy2szej jednak niz warto$é biezgca minimalnych oplat leasingowych. Powstajgce
z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycii
Zobowigzalh z tytulu leasingu finansowego.

Platnoéci leasingowe dzielone sa na czgéé odsetkowa i zmniejszenie zobowigzania z tytulu leasingu, tak by stopa
odsetek od pozostajgcego zobowiazania byla wielkosci stalg. Phatnogei warunkows z tytulu leasingu ujmuje sie
w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Piatnosci z tytulu leasingu operacyjnege ujmowane sa w wyniku finransowym metods liniows przez okres leasingu.
Platnosci warunkowe z tytulu leasingu operacyjnego ujmuje si¢ w kosztach w okresie ich ponoszenia.

W przypadku otrzymania specjalnych zachet motywujacych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego, ujmuje sie je
jako zobowiazania. Zagregowane korzysci z tytutu takich zachet uimuje sie jako pomniejszenie kosztéw wynajmu
metodg liniows.

4.4, Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funicjonaina (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujacym na dzieri poprzedzalacy dzier realizacji transakeji. Na dzien bilansowy aktywa | zobowigzania pieniezne
denominowane w walutach obcych sq przeliczane wediug kursu obowiazujgcego na ten dzier. Pozycje nieplenicZne
wyceniane sg wedtug kosziu historycznego.

Réznice kursowe powstale na przeliczeniu pozycji pienigznych po kursle z dnia bilansowego oraz na rozliczeniu pozyciji
pienigznych ujmuja sie w wyniku finansowym.

4.5. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego (ogéinego i specyficzne zaciagnigtego) bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub
wytworzeniem skfadnikéw majatku wymagajacych diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza
sig do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momenty, w kidrym aktywa te sg zasadniczo gotowe do
Zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Wszelkie pozostale koszty finansowania zewnetrznego s odnoszone bezposrednio do wyniku finansowego
w okresie, w kiérym zostaly poniesione, za wyjatkiem oplaconych prowizji, kisre wplywaja na wyceng zobowigzan
z tytulu kredytéw wg zamortyzowanego kosztu. Z kolei oplacone prowizje z tytuly nlewykorzystanych transz kredytu
kapitalizowane sg na saldzie rozliczeri migdzyokresowych czynnych - w przypadku wykorzystania danej transzy kredytu
wplywajg one na wyceng zobowigzan z tytulu kredytow wg zamortyzowanego kosztu, a w przypadku podjecia decyzji
o niewykorzystaniu dane] transzy kredytu, odnoszone sa bezposrednio do wyniku finansowego w okresie,
w ktérym podjeto decyzjg o braku wykorzystania danej transzy kredytu.

4.6, Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmujg: odprawy emertytalno-rentowe (zakiasyfikowane jako programy okreslonych
$wiadczen po okresie zatrudnienia), nagrody jubileuszowe (zaklasyfikowane jako inne diugoterminowe $wiadczenia
pracownicze} oraz swiadczenia krotkoterminowe {w tym wynagrodzenia, sktadki ZUS od wynagrodzen, swiadczenia
urlopowe). Odprawy emerytalno-rentowe kiasyfikowane sa jako program okreéionych $wiadczen po okresie
zatrudnienia, a nagrody jubileuszowe jako inne diugoterminowe $wiadczenia. Z tytulu wyzej wymienionych programéw
Spotka tworzy rezerwy na przyszie zobowigzania.

Dane liczbowe prezentowane w fysigcach PLN, chyba Ze wskazano inaczej
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Zobowigzania z tyt. Swiadczen z tytutu odpraw emerytalno-rentowych craz nagréd jubileuszowych wycenia sie metoda
prognozowanych $wiadezeri jednostkowych. Wysokos$é zobowigzania z tytulu tych Swiadczer wyliczajg corocznie
niezalezni aktuariusze metodg prognozowanych $wiadczeri jednostkowych. Spétka ujmuje zobowigzania
Z tytulu swiadezefi emerytalnych oraz nagréd jubileuszowych w kwocie bie2gcej zobowigzania z tytulu tych $wiadezen
ha koniec okresu sprawozdawczego. Wartosé biezacg zobowigzania ustala sig przy zastosowaniu stopy dyskonta
odpowiadajace] stopie oprocentowania obligacji skarbowych wyrazonych w walucie przysziej wyplaty $wiadczen,
o terminach zapadalnosci zblizonych do terminéw regulowania odnosnych zobowigzan.

Zyski, straty aktuarialne z wyceny odpraw emertytalno-rentowych ujmowane sg w pozostatych catkowitych dochodach,
a z wyceny nagrod jubileuszowych —w wyniku finansowym w pozycji Koszty $wiadczen pracowniczych.

Spotka ujmuje zobowigzania | koszty z tytulu premii pracowniczych oraz Zarzgdu uzaleznione od realizacji
indywidualnych celéw oraz budZetu zaloZzonego przez Spétke. Z tego tytulu ujmowane sg rezerwy, jezeli podlegajg
obowigzkowi wynikajacemu z umowy lub jeZeli dotychczasowa praktyka zrodzita zwyczajowo oczekiwany obowigzek.

4.7. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony. Podatek biezacy
i odroczony ujmuje sie¢ w wyniku finansowym, z wyjgtkiem przypadkéw dotyczacych pozyeji ujmowanych
w pozostalych caltkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wiasnym. W takiej sytuacji podatek biezacy
| odroczony ujmuje sie réwniez odpowiednio w pozostalych catkowitych dochodach lub w kapitale wtasnym.

Podatek odroczony ujmuje sie od réZnic przej$ciowych miedzy wartoscig bilansowa skfadnikéw aktywodw i zobowigzan
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym a Ich warto$cig podatkows, a tak?e od nierozliczonych strat podatkowych.
Podatku odroczonego nie ujmuje si¢ od réznic przejsciowych wynikajgcych z poczatkowego ujecia skladnika aktywow
lub zobowigzar w transakgji, ktéra nie stanowi polaczenia przedsiewziec oraz w momencie jej wystapienia nie wplynela
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Skdadnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig jezeli jest prawdopodobne, iz zostanie
osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie tych ujemnych réznic przejSciowych oraz strat
podatkowych.

Rezerweg i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réZnic przejéciowych wynikajgcych
z inwestycji w jednostkach zaleznych ujmuje sie, chyba *e Spdlka jest w stanie kontrolowaé odwrdocenie réznicy
przejéciowej i jest prawdopodobne, Ze réZnice przej$ciowe nie ulegng odwrdceniu w dajacej sie przewidzieé przysziosci,
a ponadto - w przypadku aktywa z tytutu odroczonego podatiku dochodowego - je2eli jest prawdopodobne, Z2e zostanle
zrealizowana,

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawsk podatkowych, ktére bedg cbowigzywaé w momencie, gdy pozycja
akiywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sig wymagaine.

4.8. Rzeczowe aktywa trwale

Spdtka stosuje model kosztowy do wyceny rzeczowych aktywéw trwatych tj. wycenia je w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia, pomniejszonych o skumulowane cdpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci
{dalsza polityka przedstawiona w Nocie 6.10.).

Spétka amortyzuje rzeczowe aktywa trwale (do wartosci rezydualnej) przy uzyciu metody liniowej. Poszczegdine istotne
czesci skladowe $rodka trwatego (istotne komponenty), ktérych okres uZytkowania rozni sig od okresu uzytkowania
calego srodka trwatego amortyzowane sg odrgbnie, przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych cdzwierciedlajgcych
przewidywany okres ich uZytkowania. W wartosci bilansowej srodka trwalego ujmuje sie koszty regulamych,
znaczacych przegladéw, w tym koszty przegladdw certyfikacyjnych, ktérych przeprowadzenie jest niezbedne.
Szacowane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji s§ weryfikowane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmiany w szacunkach). Grunty wiasne nie
podlegaja amortyzacji. Koszty remontéw ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie poniesiania. Pdzniejsze
naklady na rzeczowe aktywa trwale zwigkszajg warto$é bilansowa rzeczowych aktywéw trwaltych jeZeli spelnione sg
kryteria kapitalizacji. W wartoéci poczatkowe] $rodkéw trwatych Spdlka uimuje zdyskontowane koszty likwidacji Srodkéw
trwatych po dzialalnosci przewozowej, kiére zgodnie z obowigzujgcym prawem podlegajg likwidacji po zakonczeniu
dziatalnosei.

Dane liczhowe prezentowane w tysigocach PLN, chyba Ze wskazano inaczej
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Spétka stosujs nastepujace stawki amortyzacii:

Budynki i budowle 1,87% do 25%
Urzadzenia techniczne i maszyny 0,86% do 50%
Srodki transportu 0,56% do 40%
Pozostate 10% do 50%

Aktywa uZywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego
uzytkowania na takich samych zasadach jak aktywa wiasne. W sytuacji, gdy nie ma wystarczajacej pewnosci,
Ze wiasnoéc zostanie przeniesiona na koniec okresu leasingy, aktywa sg amortyzowane przez krétszy z dwéch
okreséw: przez okres lsasingu lub ich uZytkowania.

Sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych usuwa sie z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sie, iz nie uzyska sie
korzyéci ekonomicznych z uzytkowania skiadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce ze zbycia lub
wycofania z uZytkowania skiadnikéw rzeczowych aktywéw trwalych sg ujmowane w wyniku finansowym okresu,
w kidrym dane sktadniki aktywéw zostaly usuniete z bilansu {obliczone, jako ré2nica migdzy wplywem ze sprzedazy
a wartoscig bilansowa tego sktadnika).

4.9. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomescl inwestycyjne to nieruchomosci (budynki i grunty), z ktérych wiagciciel czerpie korzyéci w postaci czynszu
iflub zwigkszenia ich wartosci. Nieruchomosci te wycenia sig w cenie nabycia, pomniejszonej o skumulowane odpisy
amortyzacyjne i odpisy z tytuly uiraty wartosci. Spélka kwalifikuje posiadane budynki | pawilony handiowe jako
nieruchomodci inwestycyine w momencie gdy procent wynajmowanej powierzchni przekroczy 70. Weryfikacii
zasadnosci kwalifikacji poszczegéinych elementéw do kategorii nieruchomosci inwestycyjne dokonuje sig kazdorazowo
na dziefi bilansowy. Okres amortyzacji wynosi 540 lat.

Nieruchomeéci rekiasyfikuje sie ze $rodkéw trwalych do nieruchomosci inwestycyjnych w momencie zakoficzenia
uzytkowania nieruchomosci na wiasne polrzebny. Natomiast przeniesienie z nieruchomosci inwestycyinych do Srodkow
trwatych nastepuje w momencie rozpoczecia wykorzystywania na wiasne potrzeby.

4.10. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Za jednostki zalezne w sprawozdaniu finansowym Spélki uznaje sie te Jednostki, nad ktdrymi Spétika sprawuje kontrole,
Inwestycje w Jednostkach zaleznych Spétka wycenia wediug kosztu po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci.
Koszly transakcyjne zwigzane z nabyciem inwestycji zwiekszajg wartosé bilansows inwestycji.

Test na utrate wartoéci przeprowadza sig gdy wystepujg przestanki na utrate wartoéci, poprzez wyliczenie wartosci
odzyskiwalnej jako wyzszej z dwéch kwot: wartosci godziwej pomnigjszonej o koszty sprzedazy oraz wartosci
uzytkowej. Odpis stanowi nadwyzke wartosci bilansowej nad wartosciy odzyskiwalna.

4.11. Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Spélka traktuje otrzymane nieodplatnie prawa wieczystego uzytkowania jako leasing (polityka rachunkowosci dot.
leasingu przedstawiona jest w Nocie 4.3),

W przypadku nabycia praw wieczystego uzytkowania na rynku wtdmym w odrebnej transakeji ujmowane sa one
w cenie nabycia. Prawa nabyte w transakcji potaczenia przedsigwzigé ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej.

Nabyle prawa wieczystego uzytkowania prezentowane sg w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;j.
Prawa te wycenia si¢ w wartoéci poczgtkowej (tj. cenie nabycia lub wartosci godziwej) pomnigjszonej o skumulowane
umorzenie oraz skumulowane odpisy z tytutu utraty wartogci.

Prawa amortyzowane sg w okresie przewidywanego ich uzytkowania:

Prawo wieczystego uZzytkowania gruntéw 0,28% do 1,32%

Dane liczbowe prezentowane w tysigcach PLN, chyba 2e wskazano inaczej
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4.12. Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Spdtka wycenia sktadnik aktywéw finansowych na moment poczatkowego ujgcia w wartosci godziwej. Instrumenty
diuZzne utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeplywéw pienigeznych, kidre obejmujg wylgcznie splaty kapitatu
i odsetek (,SPPI" ang. Solely payment of principal and interest), sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.
Przychody z tytulu odsetek oblicza sig metodg efektywnej stopy procentowej i wykazuje w pozydji .przychody z tytutu
odsetek” w wyniku finansowym. Odpisy z tytulu utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z polityka rachunkowosci wskazang
w Nocie 4.13. | prezentuje w pozyciji ,odpisy z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych”. W szczegdinosci, w tej
kategorii Spétka klasyfikuje:

* Naleznosci handlowe;

*» Pozyczki, ktdre spelniajg test klasyfikacyjny SPPI i ktére zgodnie z modelem biznesowym utrzymywane sg
Jjako utrzymywane w celu uzyskania przeptywow pienigznych;

e Srodki pienigzne.
4.13. Utrata wartoscl aktywoéw finansowych wycenlanych w zamortyzowanym koszcle

Spdtka dokonuje oceny oczekiwanveh strat kredytowych (ang. expected credit losses - , ECL"} zwiazanych
Z instrumentami diuznymi wycenianymi wediug zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej przez pozostale
catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystapily przestanki utraty wartosci.

W przypadku krétkoterminowych naleZznosci handlowych, kidére nie majg znaczacege elementu finasowania, Spdtka
stosuje podejécie uproszczone wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z ftytulu utraty wartedci
W wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w calym okresie Zycia naleznesci od momentu jej poczatkowego ujecia.
Spolka stosuje matryce odpiséw, w kidrej odpisy oblicza sie, dla naleznosci handlowych zaliczonych do réznych
przedzialow wiekowych lub okresdw przeterminowania.,

W celu okreélenia ogdinego wspdélczynnika niewypelnienia zobowigzania przeprowadza sie analize niesciggainosci za
ostatnie 3 lata. Wspdlczynnik niewypelnienia zobowigzania oblicza sig dla nastepujgeych przedziaféw: (1) do 30 dni;
{2} od 30 do 60 dni; {3) od 60 de 90 dni; (4) 90-180 dni; (5) 181-360 dni oraz (8) powyzej 360 dni W celu okregienia
wspélczynnika niewypeinienia zobowigzania dla danego przedziatu wiekowania, saldo naleznosci spisanych pordwnuje
sie, z saldem naleznosci niesptaconych,

Odpis z tytulu utraty warto$ci oblicza sie, uwzgledniajgc wspdtezynniki niewypelnienia zobowigzania skorygowane
o wplyw czynnikéw przyszlych oraz wysokos¢ salda naleznosci niesplaconych na dzied bilansowy dla kaZdego
przedzialu analizy wiekowej.

Spolka stosuje trzystopnicwy model utraty wartosci dia aktywow finansowych innych niz naleznosci handlowe:

+ Stopief 1 - salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzroslo znaczaco od poczgtkowego ujecia. Oczekiwane
straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobieristwa niewypelnienia zobowigzania w ciggu 12
miesigcy (fj. catkowita oczekiwana strata kredytowa pomnozona jest przez prawdopodcbieristwo, Ze strata
wystapi w ciggu nastepnych 12 miesiecy);

»  Stopien 2 - obejmuje salda, dla ktérych nastapit znaczny wzrost ryzyka kredytowegoe od poczgtkowego ujecia,
ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci; oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie
prawdopodobieristwa niewypetnienia zobowigzania przez caly umowny okres Zycia danego aktywa;

+ Stopier 3 - obejmuje salda z obiektywng przesiankg utraty wartosdci.
Spétka zawigzuje indywidualny odpis z tytutu utraty wartosci w przypadku naleznosci :
o Od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadiodci, zgloszonej likwidatorowi lub komisarzowi
w postepowaniu upadtosciowym — do wysokosci nale2nosci objetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem;

s Od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtogci, gdy majatek diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania upadiosciowego — w pelnhej wysokosci nale2nosci;

o  Kwestionowanych przez diuznikdw oraz ktdrych z zaplatg diuznik zalega, a sptata naleznosci w peinej kwocie
nie jest prawdopodobna — do wysokoscei nie pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem;

*  Przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobiefistwa niesciggalnosci
— w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu.

Naleznosci handlowe zaliczane s3 do Stopnia 2 lub Stopnia 3:

Dane liczbowe prezentowane w {ysigcach PLN, chybe ze wskazano inaczef
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W zakresie w jakim zgodnie z powyZszym modelem konisczna jest ocena czy nastgpit znaczny wzrost ryzyka
kredytowego, Spétka uwzglednia nastepujace przestanki przy dokonywaniu tej oceny:

* Pozyczka jest przeterminowana o co najmniej 30 dni;

* nastgpity zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroskonomiczne, ktére majg znaczacy negatywny wplyw
na diuznika;

*  pojawily slg informacje o znaczgcym niekorzysinym zdarzeniu dotyczgcym pozyczki lub innej pozyczki tego
samego diuznika od innego poZyczkodawcy, np. wypowiedzenie umowy pozyczki, naruszenie jej warunkéw
czy renegocjacja warunkow ze wzgledu na trudnosci finansowe itp.

» diuznik stracit znaczacego kiienta lub dostawce, albo doswiadczyt innych niekorzystnych zmian na swoim
rynku.

Aktywa finansowe spisywane sy w calosci lub w czedcl, gdy Spétka wyczerple praktycznie wszystkie moZliwosci
zakresle Sciggnigcia i uzna, Ze nie moZna racjonalne oczekiwac odzyskania naleznosci,

4.14. Pozostale aktywa

Pozostale aktywa obejmuja giéwnie: koszty rozliczane w czasie dotyczace przyszlych okreséw oraz pozostate aktywa
niematerialne (inne niz wartos¢é firmy oraz prawa wieczystego uZytkowania gruntéw (Nota 6.13.).

Pozostale aktywa niematerialne wycenia sie wedlug kosztu pomniejszonego o umorzenie i skumulowang ufrate
warfoscl. Amortyzacje ujmuje sig liniowo w szacowanym okresie ekonomiczne] urytecznosci, Dia wartosci
niematerialnych stosuje sig stawki amortyzacji od 5% do 50%.

4.15. Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwalych i aktywéw niematerialnych

Na kazdy dzieri bilansowy Spétka dokonuje przeglgdu wartosci bilansowych posiadanych rzeczowych aktywdw trwalych
i aktywéw niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. JeZeli
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$é odzyskiwalna danego skiadnika aktywéw. W sytuacii,
gdy nie jest mozliwe oszacowanie warto$ci odzyskiwalnej pojedynczego skiadnika aktyw6w, przeprowadza sig analize
wartodci odzyskiwalnej dla Spotki aktywow generujgeych przeplywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany skiadnik aktywdw.

Wartoé¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwdch wartosci: warto$é godziwa pomnigjszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uZytkowa (f. szacowane przyszte przeplywy pienigzne zdyskentowane przy uzyciu stopy
dyskonta przed opodatkowaniem).

Stwierdzona utrata warlodci rzeczowych aktywéw trwalych | aktywéw niematerialnych oceniana jest na kazdy dzien
bilansowy pod katem wystepowania przestanek wskazujgcych na mozZliwoéé odwrécenia dokonanego odpisu.
Odwrécenie odpisu aktualizujacego dokonywane jest w przypadku trwatej (2-3 lata) poprawy rentownosci osrodka

wypracowujgcego przeplywy pienigzne,
4.16. Zapasy

Zapasy obejmuja gkéwnie materialy | towary zwigzane z obslugq dzialalnodci przewozowej | zaopatrzeniem punkitow
ustugowych. Zapasy wyceniane sg poczatkowo wedlug kosziu 1j. wg ceny nabycla, wiiczajac koszty transakeyjne,
a na dzief bilansowy wedlug nizszej z wartosci: kosztu lub warte$ci moziiwej do uzyskania.

Rozchéd zapaséw oraz warto$é bilansowa ustalane sa metodg FIFO.
4.17. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale2nosci

Naleznosci z tytulu dostaw i usfug oraz pozostale naleznosci wyceniane sq poczatkowo w wartosci godziwej a po
poczatkowym ujeciu wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z uwzglgdnieniem odpisu z tytutu utraty wartosc,
{zgodnie z polityka przedstawiong w Necle 4.13.).

4.18. Srodki pienigzne

Srodki pieniezne obejmujg srodki pienigzne w kasie, w banku oraz lokaty bankowe o terminie zapadalnogci
nieprzekraczajacym 3 miesiecy. Srodki pienigzne na rachunkach bankowych spetniaja test SPPI oraz test modeslu
biznesowego ,utrzymywanie w celu $ciagnigcia”, w zwigzku z tym sg wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu
zuwzglednieniem odpisu z tytulu utraty wartosci ustalonego zgodnie z modelem strat oczekiwanych (zgodnie z polityka
przedstawiong w Nocie 4.13.).

Dane ficzhowe prezentowane w tysigecach PLN, chyba Ze wskazano inaczej
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4.19. Kapitat akcyjny
Kapitat akeyjny wykazywany jest w wartosci nominalne].
4.20. Kapital zapasowy

Tworzenie kapltatu zapasowego jest uregulowane w Statucie spélki. Zgodnie z KSH przekazuje sig co najmniej 8%
zysku za dany rok obrotowy, do czasu osiggnigcia jednej trzeciej kapitatu zalkdadowego. Kapital zapasowy przeznaczony
jest na pokrycie strat.

4.21. Zobowiazania z tytutu kredytéw i leasingu finansowego

Zobowigzania z tytulu kredytéw ujmowane sg poczatkowo w wartosci godziwe] pomniejszonej o koszty transakeyjne.
Po poczgtkowym ujeciu, zobowigzania te wycenia si¢ wedlug kosztu zamortyzowanego metodg efektywnej stopy
procentowej. W przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, kidra nie powoduje
zaprzestania ujmowania istniejgcego zobowigzania, zysk lub strate ujmuje sie niezwlocznie w wyniku finansowym. Zysk
lub strate oblicza sie jako réZnice pomiedzy warto$cig biezgcg zmodyfikowanych i oryginalnych przeplywéw
pienigznych, zdyskontowanych z zastosowaniem oryginainej efektywnej stopy procentowej zobowigzania.

Zobowigzania z fytulu leasingu wyceniane sa zgodnie z politykg przedstawiong w Nocie 4.3.

4.22. Zobowlazania z tytutu dostaw | ustug oraz pozostate zobowiazania

Pozycja ta obejmuje gidwnie: zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania publiczno-prawne (PIT, ZUS, VAT,
PFRON}).

Zobowiazania z tytulu dostaw i usfug wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej, a po poczatkowym ujeciu wycenia
si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu. Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter tych zobowigzan, zamortyzowany
koszt odpowiada kwocie wymagajgcej zaplaty.

Zobowigzania publiczno-prawne wycenia sig w kwocie wymagajacej zaplaly zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawno-podatikowymi.

4.23. Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne (IRS — swap sidp procentowych) kiasyfikuje sie do kategorii .aktywa/zobowiazania finansowe
wyceniane w wartogci godziwef przez wynik finansowy”. Instrumenty pochodne ujmowane sg poczgtkowo oraz na kazdy
dzien bilansowy wedlug wartosci godziwej. Zyskifstraty z wyceny do warlosci godziwej ujmowane s§ w wyniku
finansowym.

Spotka zawiera umowy swap stép procentowych w celu zarzadzania ryzykiem stopy procentowej. Spdtka nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczerh.

4.24. Usluga cash pool

W celu optymalizacji zarzgdzania srodkami pienigznymi | plynnoscig finansowg oraz optymalizacji przychodéw
i kosztéw finansowych spdtka Polskie Koleje Linowe S.A. wraz z pozostatymi spétkami z Grupy PKL w lutyrn 2018 roku
zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Umowe Systemu Zarzgdzania Srodkami Pienigznami w Grupie Rachunkéw
na podstawie kidrej Bank Swiadczy ustuge tzw. cash poolingu.

Zobowigzania z tytulu cash poolingu wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej, a po poczatkowym ujeciu wycenia
sie je wedlug zamortyzowanego kosztu. Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter tych zobowigzal, zamortyzowany
koszt odpowiada kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania z tytutu cash polingu prezentowane sg w odrebnej linii w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Dane liczbowe prezentowane w lysigcach PLN, chyba Ze wskazano inaczej
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5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie | szacunkach

Stosujae zasady rachunkowosci obowigzujace w Spélce, Zarzad Spokki zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw,
osgddw i zatozeri dotyczacych kwot wyceny poszczegéinych skdadnikéw aktywow i zobowigzan. Szacunki | zwiazane
z nimi zaloZenia cpierajg sig o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki
mogy odbiegaé od przyjetych wartosei szacunkowych,

5.1. Utrata warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych

Spdtka ocenia przesfanki do przeprowadzenla testu na utrate wartosci w przypadku kazdego osrodka wypracowujacego
érodki  pienigzne (OWSP). W  zwigzku =z wystapieniem  przestanek na utrate  wartosci
w prezentowanych latach obrotowych przeprowadzono testy na utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwalych
nalezacych do nastepujgcych osrodkéw wypracowujgeych Srodki pienigzne: Géra Zar, Palenica, Géra Parkowa.
Zatozenia przyjete do testdw na utrate wartosci oraz analiza wrazliwoéci dla giéwnych zalozert przedstawiono w Notach
4,151 6.10.1.

5.2. Okresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwalych

Zarzad Jednostki ustala szacowany okres uzytkowania oraz stawki amortyzacyjne rzeczowych aktywow trwalych
W oparciu o prognozowane okresy wykorzystania poszezegdlnych grup aktywéw oraz ich technicznej przydatnoéci.
Szacunek ten moze ulegaé istoinym zmianom w wyniku pojawiajacych sie na rynku nowych rozwigzan
technologicznych, planéw Zarzadu Spétid wynikajacych z przegladéw technicznych lub intensywnosci eksploatacii.
Zarzad zwigkszy lub obnizy stawki amortyzacyjne, je2eli okres uzytkowania okaze sig kritszy lub dtuZszy, niz pierwotnie
przewidywano, oraz dokona aktualizacji wartosci aktywow przestarzatych technicznie lub nie strategicznych aktywoéw,
kidrych uzytkowania zaprzestano. W biezgcym okresie Zarzad podjat decyzje o wydluZeniu okreséw uzytkowania.
W efekcie koszt amortyzacji w roku zakoriczonym 30 listopada 2020 r. jest nizszy o 225 tys. zt w stosunku do koszitu
jaki bythy ujety przy zastosowaniu nie zakiualizowanych okreséw uzytkowania. Aktualnie przyjete stawki zostaly
przedstawione w wazniejszych politykach dotyczacych rzeczowych aktywéw trwatych, Szczegdlowe informacje
o Istotnych sprawach spornych, ktérych strong jest Spétka przedstawione w Nocie 6.27.

5.3. Zalozenia przyjete do wyliczenia wartosci bilansowej rezerw na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy diugoterminowe na §wiadczenia pracownicze sa kalkulowane przez zewnetrznych aktuariuszy. Gléwne
zaloZenia aktuarialne przedstawiono w Nocie 6.19.

5.4. Sprawy sporne
Spéika jest strong postepowari sgdowych lub administracyjnyeh wymienionych w Nocie 8,27,

Dane liczbows prezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze wskazano inaczef
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6. Noty objasniajace
6.1. Segmenty sprawozdawcze

Spétka korzysta ze zwolnienia dotyczacego ujawnier wynikéw segmentéw na podstawie MSSF 8 par. 4, w zwigzku
Z tym analiza dziatalno$éci segmentdw operacyjnych Spdlki zostata przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej PKL S.A.

6.2. Przychody ze sprzedaiy ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug przewozowych 68 518 85095
Przychody z najmu 3303 5451
Przychody ze sprzedaZy pozostate 2965 3201
Razem przychody 74 786 93 747

Zmniejszenie przychoddw w odniesieniu do roku poprzedniego wynika giéwnie z wprowadzenia cgraniczen zwigzanych
Z rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV-2. Z dniem 13 marca 2020 roku Spétka zamkneta wszystkie swoje oSrodki,
przez co od tego czasu nie generowala przychoddw ze sprzedaZy ustug przewozowych, Poszczegdlne osrodki
ponownie zostaly uruchomione w maju: Kasprowy Wierch | Gubatéwka 4 maja, Palenica | Mosorny Grori @ maja, Gora
Zar 16 maja, natomiast Géra Parkowa 28 maja. Po ponownym uruchomieniu dziatalnosci komercyinej na
poszczegdinych jednostkach wprowadzone zostaty odpowiednie ograniczenia (w fym limity przewozowe) wynikajace
Z wprowadzonsgo rezimu sanitamego kidre wplywajg na generowanie zmnisjszonych przychodow ze sprzedazy
w porownaniu do okresu sprzed pandemii.

6.3. Usiugi obce

Utrzymanie tras narciarskich 747 509
Uslugl rementowe 2898 2348
Czynsze 2 706 3 064
Ustugi doradcze i prawne 2157 2 265
Uslugi reklamowe 2785 3 596
Obstuga ruchu pasazerskiego 759 589
Uslugi telekomunikacyjno - informatyczne 834 724
Zabezpieczenie ratownicze 335 632
Dozér i badania techniczne infrastruktury 308 338
Ustugi komunalne i utrzymanie czystosci 197 171
Platnosé kartami 251 257
Ochrona mienia i menitoring 429 334
Koszty zwigzane z ochrong $rodowiska 132 120
Pozostale 1081 1138

15 619 16 086

Dane liczbowe prezentowane w lysigcach PLN, chyba 2e wskazano inaczef
Noty objasniajgce stanowig infegralng czesé niniejszego sprawozdania finansowego 26



Jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki Polskie Koleje Linowe S.A.
za rok obrotowy zakoriczony 30 listopada 2020 r.

6.4. Przychody i koszty finansowe

Przychody odsetkowe 400 249
Odpiatne zabezpieczenia spiaty kredytu 1539 1539
Dywidendy z inwestycji kapitalowych 645 698
Pozostate przychody 163 114
Razam przychody finansowe 2747 2600
Odsetki z tyt. cash poolingu 119 182
Odsetki od leasingu 884 6
Pozostale koszty odsetkowe 46 7
Prowizje 54 84
Razsm koszty finansowe 1103 279

6.5. QOdpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne

Spolka w okresie zakoriczonym 30 listopada 2020 r. nie tworzyla odpiséw aktualizujgcych z tytulu utraty wartosdi
dotyczacych rzeczowych aklywéw trwalych. Natomiast roczny odpis z tego tytulu w okrasie zakoficzonym 30 listopada
2019 r. wyniost 2 tys. zt,

Szczegdlowe informacje na temat przeprowadzonego testu na utrate wartosci oraz zalozefi przyjetych przez Spotke
Zawarto w Nocle 4.15 oraz 6.10.1.

6.6. Swiadczenla pracownicze

Wynagrodzenia i inne $wiadczenia pracownicze 18 053 19774
Programy okreslonych sktadek (ZUS ptacony przez 3113 27592
pracodawce)

Koszly éwiadczer diugoterminowych w tym éwiadezenia 977 653
po okresle zatrudnienia

Razem koszty $wiadczen 22143 23179

6.7. Leasing

Platnosci leasingowe za rok zakoriczony 30 listopada 2020 r. sg podsumowane ponizej:

Tyiko staly czynsz 901 - 901
Zmienny czynsz bez kwoty minimalnej - 244 244
Zmienny czynsz z kwota minimalng 26 - 26
Razem 927 244 1171

Zmienne optaty leasingowe niezawarte w poczatkowe] wycenie zobowigzania z tytufu leasingu sq rozpoznawane
bezposrednio w zysku lub stracie, w okresie w ktérym powstaly,

Nastepujace kwoty zostaly ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw:

Dane liczbowe prezentowane w fysigcach PLN, chyba ¢ wskezano inaczef
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Amortyzacja prawa do uzytkowania aktywow wedlug ich klas

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 648 466
Grunty 373 .
Srodki transportu 152 31
Budynki, lokale 10 -
1183 497
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnej - -
Razem koszt amontyzacjf 1183 497
Odsetki od zobowiazar jeasingowych (ujete w koszcie finansowym) 884 5
Koszly z tyt. leasingu krétkoterminowego 89
Koszty z tyt. leasingu niskocennych aktywdw 544
Koszty z tyt. zmiennych oplat leasingowych nieuwzgledniony w zobowiazaniach z tyt. lsasingu 244 -
Strata z tyt. zakonczenia umowy leasingowej
Koszty z tyl. leasingu operacyjnegoe (MSR 17) - 2457
Razem koszty zwiazane z umowami leasingowyml 2 944 2959

Ponadto Spétka utworzyta rezerwe i odniosta koszty operacyjne w: okresie zakoficzonym 30 listopada 2020 r. 2 184
tys. zt. w okresie zakoficzonym 30 listopada 2019 r. 1 218 tys. zi, w latach poprzednich 456 fys. zt. na roszczenia
z tytulu zaleglego czynszu i bezumownego korzystania z nleruchomos$cl Skarbu Pafistwa, Tatrzadskiege Parku
Narodowego i Polskiego Towarzystwa Turystyczno - Krajoznawczego na Kasprowym Wierchu. W dniu 31 grudnia 2020
r. Skarb Panstwa - Starosta Tatrzaiiski, Tatrzariski Park Narodowy oraz Spéika Poiskie Koleje Linowe S.A. zawarty
ugode dotyczaca wzajemnych rozliczen. W dniu 26 lutego 2021 r. nastgpilo zawarcie ugody i umowy dzierzawy
Z Polskim Towarzystwem Turystyezno — Krajoznawczym. Szczegblowy opis przedstawiono w Nocie 6.28. Istotne
zdarzenia po dniu bilansowym.

Nastepujgce kwoty zostaly ujete w sprawozdaniu z przeplywow pienigznych:

Wyplywy pienigzne dot. leasingu (MSSF 16) - dzialalnosé finansowa

Splata kwoty gidwnej 760 63

Odsetki 167 5
Kara za wypowiedzenie umowy

927 68

Wyplywy pienigzne z tytulu umdw leasingowych - dziatalno$¢ operacyjna 877 2 457

Catkowite wyptywy pienigzne 1804 2 525

Dane liezbowe prezentowane w lysigcach PLN, chyba Ze wskazano inaczej
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6.8. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody operacyjne 2064 308
QOdszkodowania 184 189
Wykorzystane adpisy akiualizujgce naleinosci 155 .
Dofinansowania do wynagrodzen (Covid-19) 15632 -
Pozostale 193 119

Pozostale koszty operacyjne 2 362 635
Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 44 135
Odpis aktualizujgcy nale2nosci 242 192
Odpis zaniechanych srodkéw trwatych w budowie 1852 -
Pozostale 224 308

Przychody/ (koszty) operacyjne netto {298) {327)

6.9. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

BleZacy podatek dochodowy 4141 6 967
Dotyczacy roku biezacego 4012 6 966
Dotyczacy poprzednich lat 129 1

Qdroczony podatek dochodowy {292} 125
Dotyczacy roku bie2acego {292) 125

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym 3849 7002

Uzgodnienle efektywnej stopy podatkowej zaprezentowano ponizei:

Zyski(strata) przed opodatkowaniem 18 374 36 134

Podatek wg obowigzujacej stawki podatkowe] 19% 3491 6 865

Korekta podatku za lata poprzednie 129 -

Koszty niestanowigce kosziéw podatkowych - inne 684 135

rédznice trwate

Zysk spotki komandytowej niepadiegajgcy a8 15

opodatkowaniu

Przychody ksiggowe przysziych okrescw 1 14

opodatkowane w okresie biezgcym

Nieodplatne swiadczenia 18 7

Pozostale {509) 56

3849 7092

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym

Efektywna stopa podatkowa 22% 20%

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i usiug, podatku dochodewego od oséb prawnych, fizycznych czy skladek na
ubezpleczenia spoleczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego nisjednokrotnie brak jest odniesienia do

Dane flczbowe prezentowans w tysigcach PLN, chyba e wskazano inaczef
Noty objasniajgce stanowig integraing czeéé niniejszego sprawozdania finansowego 29



Jednostkowe sprawozdanie finansowe spdiki Polskie Koleje Linowe S.A,
za rok obrotowy zakericzeny 30 listopada 2020 .

utrwalonych regulacji badZz precedenséw prawnych. Obowiazujace przepisy zawierajg réwnieZ niejasnosci, ktdre
powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami paristwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad
celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do nakladania wysokich kar,
a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza zosta¢ wplacone wraz z wysokimi odsetkami.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkows w Polsce jest wy2sze niz istniejace zwykle w krajach o bardzie] rozwinietym
systemie podatkowym. W Polsce nie istniejg formalne procedury dotyczace uzgadniania ostatecznego poziomu
wymiaru podatku. Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pigciu lat. W efekcie kwoty
wykazane w sprawozdaniach finansowych mogg ulec zmianie w pdZniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich
wysokosci przez organa skarbowe. W opinii Zarzadu Spélki nie istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwosé
powstania istotnych zobowigzah z tego tytulu.

Na dzien 30 listopada 2020 r. w Spétce nie wystgpowaty kwoty strat podatkowych oraz istothe kwoty ujemnych réznic
przejsciowych, od ktérych nie ujeto podatku odroczonego,

Wiadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych | rozliczen podatkowych w ciagu 5 lat od
zakoficzenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzyé Spotke dodatkowym wymiarem podatku wraz
z karami i odsetkami. W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujace na mozliwosé powstania istotnych
zobowigzan z tegn tyhu,

W swietle obowigzujacych od 15 lipca 2016 r. postanowiefi Ogdinej Klauzuli Zapobiegajace] Naduzyciom ("GAAR"),
ktéra ma zapobiegac¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia
zaplaty podatku w Polsce, Zarzad Spdiki rozwaizyt wplyw fransakgji, ktére moglyby byé potencialnie objete przepisami
GAAR, na podatek odroczony, wartoéé podatkowa aktywéw oraz rezerwy na ryzyke podatkowe. W ocenie Zarzadu
przeprowadzeona analiza nie wykazala konieczno$ci dokonania korekty wykazanych pozycji biezacego i odroczenego
podatku dochodowege, niemniej jednak w ocenie Zarzadu, w przypadku przepiséw GAAR wystepuje nieodtgeznie
niepewnosé, ze wladze skarbowe dokonajg innej interpretaciji tych przepiséw, beda zmienialy swoje podejscie co doich
interpretacji lub same przepisy ulegng zmianie, co moZe wplyngt na mozliwosé realizacji aktywdw z tytutu podatku
odroezonego w przyszlych okresach oraz ewentualna zaplate dodatkowego podatku za okresy przeszle.

Dane liczbowe prezentowans w tysigeach PLN, chyba 2e wskazano inaczef
Nofy objasniafgee stanowig infegraing czesc niniejszege sprawozdania finansowego 30
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe spéiki Polskie Koleje Linowe S.A.
za rok obrotowy zakorfczony 30 listopada 2020 .

Informacje o rzeczowych akiywach trwalych stanowiacych zabezpieczenie dla zawartych uméw kredytowych przedstawiono
w Nocie 6.18.

Najwazniejszymi inwestyciami wykazanymi w pozycii ,Srodki trwate w budowie” wediug oceny Zarzadu na dzien bilansowy
sa;

»  Nowa Kolej w Solinie - budowa kolei gondolowej w Solinie nad zapora (pomigdzy Gore Plasza | Gérg Jawor);

» KL Goryczkowa — modernizacja kolei w dolinie Goryczkowa — wymiana kolei na 4 oscbowe krzesia;

* Restauracja pod Gubaléwky — wykonanie restauracii pod Gubaltéwka w poblizu stacji dolnej Kolejki Linowo
Terenows] Gubatéwka na wiasnosciach PKL.S.A.;

o Przebudowa stacji dolnej — Palenica (hotel i restauracja);

¢ Gora Parkowa — przebudowa stacji gémej.

Spdlka posiada zobowigzania pozabilansowe z tytutu podpisanych umdéw na nabycie rzeczowych aktywéw trwalych, ktére
nie zostaly jeszcze ujgte w sprawozdaniu z sytuacjl finansowej.

Zobowigzania wynikajgee z uméw, do realizac)l po
dniu bilansowym M 25 23 417

Na dzief 30 listopada 2020 r. na zobowigzania warunkowe wynikaja giéwnie z projektéw:

1. Kolej Gondolowa — Solina (zobowigzanie warunkowe na ok. 21 min z}). Kwota dotyczy podpisanej warunkowej
umowy na wykonanie kolei gondolowej przy zaporze w Solinie. Podstawowym celem planowanej inwestyci jest
poszerzenia oferty $wiadczonej przez PKL poprzez budoweg nowego o$rodka w bardzo atrakcyjnej lokalizacii.
Planowana koleJ linowa wraz z obiektami towarzyszacymi jak wieza widokowa z restauracjq oraz infrastrukiurg
towarzyszaca petié bedzie giéwnie funkcje turystyczng i rekreacyjna. Zapora w Solinie jest najwiekszym tego typu
obiektem w Polsce i jednym z najwiekszych w Europie.

2. Przebudowa stacji dolnej — Palenica hotel i restauracja (zobowiazanie warunkowe ok 5,5 min zt). Projekt zaklada
przebudowe restauraci ,Pod Kolejka” i poszerzenie jej powierzchni uslugowe] m.in. poprzez zwlekszenia flosci
zadaszonych miejsc kansumpceyjnych dla turystéw. Nowa przestrzeri i aranacje zyskajg réwniez pomieszezenia
przeznaczone dla personelu takie jak kuchnia czy magazyn. Dodatkowo w hotelu przy dolne| stagji osrodka PKL
wzrosnie liczba pokoi dla gosci — z obecnych 12 do 29, W obiekcie zaplanowano réwniez budowg miniSPA, ktére
Zwigkszy komfort turystéw odpoczywajgcych w osrodku PKL Palenica.

3. Gédra Parkowa — przebudowa stacji gémej (zobowigzanie warunkowe ok 3,6 min zt). Inwestycja ma na celu
odtworzenie historycznego charakteru obiektu i wprowadzenie nowych udogodnien dla turystéw. W odnowionym
budynku powstanie restauracja i tarasy widokowe. Projekt zaklada réwniez poszerzenie peronu, co usprawni
sposob odprawy pasaZeréw i zwigekszy komfort os6b niepeinosprawnych oraz redzin podréujgeych z wozkami
dziecigcymi.

Spotka ma obowigzek demontazu i usunigcia $rodkéw trwalych w odniesienlu do $rodkéw trwalych zlokalizowanych na
terenach objgtych ochrong prawng. Przy rozwaZeniu mozliwych racionalnie uzasadnionych okreséw prowadzenia
dziatainoci w danych lokalizacjach, w stosunku do kidrych istnieje obowiazek likwidacji Srodkéw trwatych
| przywrdcenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktérym sie znajduje, Zarzad dokonat szacunku rezerwy i na podstawie
dokonanych szacunkéw uznat, iz wysoko$é rezerwy na dzien bilansowy bylaby nieistotna. Zarzad w kolejnych latach
dokonywac bedzie oceny czy nie wystepujg okoliczno$ci uzasadniajgce zmiany szacunkéw przyjetych co do termindw
likwidacji i szacowanych kosztéw.

6.10.1. Test na utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwalych

Spolka identyfikuje poszczegdine osrodki narciarsko-turystyczne jako o$rodki wypracowujgce Srodki pienigzne (OWSP),
Zuwagi na rodzaj prowadzonej dzialalnosci, wigkszosé pojedynczych aktywdw Spolki nie wypracowuje wplywow
pienigznych, kidre bytyby niezaleine od wplywdw generowanych przez pozostate aktywa stad test na utrate wartosci
przeprowadza sig na poziomie zidentyflkowanych OWSP.

Spdtka ocenila przestanki do przeprowadzenia testu na utrate wartosci w przypadku kazdego OWSP. W zwigzku
z wystgpieniem przestanek na utrate wartoéci, Spétka przeprowadzita test na utrate wartosci aktywéw dla nastepujacych
OWSP:

Dane liczhowe prezenfowane w lysigcach PLN, chyba Ze wskazano inaczej

Noly objasniajace stanowis integraing czesc niniejszego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki Polskie Koleje Linowe S.A.
za rok obrotowy zakonczony 30 listopada 2020 r.

Wielkosci przyporzadkowane kazdemu z tych kluczowych zatozen odzwierciedlajg dotychczasowe doswiadczenia
Spditki skorygowane o oczekiwane zmiany w okresle objetym planami finansowymi, jednakze moga podlegaé wplywom
niedajgcych si¢ przewidzieé zmian politycznych, gospodarczych lub prawnych.

Przy zatozenych progach wyniki testu s3 wrazliwe na racionalng zmiane poszczegéinych kiuczowych zalozenh (poniej
przedstawiono wysokoéé potencjalnego odpisu z fytulu utraty wartosci w przypadku zmiany jednego z kluczowych
zalozeni; wplyw zmiany kazdego z kluczowych zalozef oceniono indywidualnie):

Nazwa osrodka

wypracowujgcego Srodki Géra Zar Palenica  Géra Parkowa Gdra Zar Palenica
pieniezne (OWSP)

. Brak utraty Brak utraty Brak utraty Brak utraty Brak utraty
Zmiana stopy dyskonta o -1 p.p. wartoéci wartoéci wartodci wartosel wartosci

. Brak utraty Brak vtraty Brak utraty Brak utraty
Zmiana stopy dyskonta 0 +1 p.p. wartoscl wartoel 803 wartocl wartosci
Zmiana diugoterminowej stapy Brak utraty Brak utraty 51 Brak utraty Brak utraty
wzrosty ¢ -1 p.p. wartosci wartosci wartosci wartogci
Zmiana diugoterminowej stopy Brai utraty Brak utraty Brak utraty Brak utraty Brak uiraty
warostu o +1 p.p. wartosci wartosci wartoscl wartogci wartosci
Zmiana wysokosci przephywiw Brak utraty Brak utraty Brak utraty Brak utraty Brak utraty
plenigznych o -15% wartodel wartosci wartosci wartodci wartosci
Zmiana wysokodcl przeplywdw Brak utraty Brak utraty Brak utraty Brak utraty Brak utraty
pienigznych o +15% wartosci wartosci wartosci wartosel wartosci

6.11. Nieruchomosci Inwestycyjne

Stan na poczgtek okresu sprawozdawczego 2139 1810
Wartos¢ ksiggowa brutto na poczatek okresu 2653 2108
Umorzenie oraz odpisy z tyt. utraty wartoci na (514) (298)
poczgtek okresu

Przeklasyfikowanie ze Srodkéw trwalych w 830 545
nieruchomosci

Amortyzacja {138} {216)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 2831 213¢
Wartosé ksipgowa brutto na konisc okresu 3453 2653
Umorzenie oraz odpisy z tyl. utraty wartcscl na konlec (652) (514)
okresu

Przychady z czynszéw z tytulu wynajmu B49 1335

nieruchomogcei inwestycyjnych

Dane liczbowe prezeniowane w lysigcach PLN, chyba e wskazano inaczef
Noty objasniajare stanowia integraing czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 35




Jednostkowe sprawozdanie finansowe spéki Polskie Koleje Linowe S.A.
za rok obrotowy zakericzony 30 listopada 2020 r.

6.12. Szczegdtowe informacje dotyczace udzlatéw w Jednostkach zaleznych

Szezegotowe informacje dotyczgce udzialéw w jednostikach zale2nych na dziert 30 listopada 2020 r. oraz 30 listopada

2019 r. przedstawiajg sie nastepujaco:

Kolej Gondolowa Jaworzyna  Przewdz oséb kolejami linowymi i
Krynicka Spdtka Akcyjna wyclggami narciarskimi
Restauracje i inne state placéwki
PKL Food sp., z 0.0, gastronomiczne
Restauracje i inne state placéwki
PKL Food sp. z 0.0. spk. gastronomiczne
PKL Horeca sp. z o.. Restauracje f pozostale placowki
gastronomiczne

“PKL Solina sp. z 0.0. Przew6z o0séb kolejaml linowymi

*Spotka zalezna w sposcb posredni — 100% udzialéw posiadane przez PKL Horeca sp. Z 0.0.
** Akt zatoZycielski z dnia 25.11.2020 r, Kapltat zostanie wniesiony w nastepnym roku obrotowym

Informacje dot. wartoéci bilansowej udziatéw w jednostkach zaleznych przedstawiono w tabeli ponize;j:

ul. Czamy
Potok 5,
Krynica Zdnbj

ut, Bachledy
7D, Zakopane

ul, Bachledy
7D, Zakopane

ul. Bachledy
7D Zakopane

ul .Bachledy
7D Zakopane

84,21%

100%*

99%

100%

100%

83,81%

100%*

99%

100%

Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka Spétka Akcyjna
PKL Food sp. z 0.0. sp.k.
PKL Horeca sp. z 0.0.

Razem

56 486 66 236
5 5

504 504
56 995 56 745

6.13. Pozostale aktywa

Polisy ubezpieczeniowe 282 138
Dzierzawy 38 87
Pozostate aktywa niematerialne 708 7034
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwale 429 305
Pozostate 468 209

1925 1863
Aktywa trwale 1304 1352
Aktywa obrotowe 621 511

Dane liczbows prezentowane w fysigcach PLN, chyba ze wskazano inaczej
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe spdiki Polskie Koleje Linowe S.A.
za rok obrotowy zakonczony 30 listopada 2020 r,

6.14. Prawo do uzytkowania aktywéw - Prawo wieczystego uzytkowania gruntow |
pozostale

Sprawozdanie z sytuacji finansowej zawiera pozycje ,Prawo wieczystego uZytkowania gruntéw” oraz Pozostale
prawa do uzytkowania aktywéw”, ktére obejmuja nastepujgce aktywa wedlug klas:

Grunty 5596 5735
Srodki transportu 1263 195
Budynki, lokale 285 288

7144 6218
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 44 761 45 409
Razem 51905 51627

Na 30 listopada 2020 r. pozostaty okres uZytkowania poszczegdlnych praw wieczystego uzytkowania wynosi 69 lat. Po
uptywie oryginalnego okresu Spétka ma moXliwosé wystapié o mozliwosé kontynuacji uzytkowania gruntu, wniosek
o przediuzenie moze zostaé ztoZzony na 5 lat przed uplywem terminu oryginalnej umowy.

Informacje na temat kosztow opfat leasingowych oraz minimainych optat leasingowych przez okres nieodwolalnego
leasingu przedstawiono w Nocie 6.18.

8fan na poczatek okresu sprawozdawczego

Wartosé brutto 36 0D1 36 001
Skumulowane umorzenie {3 285) (2 819)
Warlosé netto 32716 33 182
Korekta z tyt. zastosowania MSSF 16 12 694 -
Wartosé netto na 1 grudnia 2019 r. 45410 33182
Amortyzacja {648) {466)
Odpis aktualizujgcy
Stan na konlec okresu sprawezdawczego - netto 44 761 32 716
Skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytuly utraty wartosci (3933) (3 285)
Wartosé brutto 45 694 36 001
Stan na 30 listopada 2019 r. = - - s
Korekia z tyt. zastosowania MSSF 16 5735 195 288 6218
5735 195 288 6218

Stan na 1 grudnia 2019 r.

Zwigkszenia ~ nowe umowy leasingowe : 1220 - 1220

Wypowiedzenie umowy leasingowe] - x -

Modyfikacje uméw 234 - 7 241

Amortyzacja (373) (152} (10) (535)

Stan na 30 listopada 2020 r. 5596 1263 285 7144
Wartos¢é ksiegowa brutto 5 969 14863 295 7727
Umorzenie (373) (200) (10) (583)

Dane liczbowe prezentowane w tysigcach PLN, chyba e wskazano inacze/
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe spdlki Polskie Koleje Linowe S.A.,
za rok obrotowy zakonczony 30 listopada 2020 r.

6.15. NaleZnosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznosci z tytulu dostaw | ustug brutto 1514 1934
Odpis aklualizujacy z tytuu utraty wartosci (464) (345)
Naleznogcl z tytulu dostaw | ustug netto 1050 1589
Naleznosci z tytulu podatku VAT 1887 3 061
Naleznosci z tytutu sprzedaZy niefinansowych aktywéw 116 159
trwatych
Inne nalednoéci 2140 1904
Odpis aktualizujacy inne naleznosci {138} (22)
4 005 5102
Razem naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz 5 055 6 691
pozostate naleznosci

Z naleznosciami z tyt. dostaw i uslug oraz pozostalymi naleznosciami zwiagzane jest ryzyko kredytowe. Informacije na
temat tego ryzyka przedstawiono w Nocie 6.24.

6.16. Srodki pienigzne

Srodki pienigzne w kasie 425 460
Srodki pienigzne w banku - rachunki biezace 14 278 1497
Srodki pienigzne w banku - lokaty do 3m-cy * 7 o0

14 701 8 957

Spétka nie posiada lokat o terminie zapadalnosci powyZej 3 miesiecy. Na dziefi 30 listopada 2020 r.i 30 listopada 2019
r. Spétka nie posiadala $rodkéw na rachunku VAT. Dalsze informacje na temat ryzyka kredytowego przedstawiono
w Nocie 6.24,

Odpisy z tytulu utraty wartodci $rodkdéw pienieznych i ekwiwalentow ustalono indywidualnie dla kazdego salda
dotyczacego danej instytucji finansowej. Do oceny ryzyka uZzyto zewnetrzne ratingi bankéw oraz publiczne dostepne
informacje dotyczgce wskaznikow niewypelnienia zobowigzania dla danego ratingu ustalone przez agencje ratingowe.
Analiza wykazala, iz aktywa te majg niskie ryzyko kredytowe na dziefi sprawozdawczy. Kalkulacja odpisu wykazata
nieistotng kwote odpisu z tytutu utraty wartosci.

Dane liczhowe prezentowane w lysigeach PLN, chybe ze wskazano inaczej
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe spdtki Polskie Koleje Linowe S.A.
za rok obrotowy zakoficzony 30 listopada 2020 r.

6.17. Kapitat akeyjny

W grudniu 2017 roku dokonano podzialu (splitu) wszystkich akcji Spélki paprzez obnizenie wartosci nominalnej kaZdej
akeji Spétki z kwoty 100,00 PLN do kwoty 10,00 PLN. Podziafu akgji dokonano przy proporcjonalnym zwigkszeniu
ogdéinej liczby akcji Spétki z liczby 1 727 000 do liczby 17 270 000.

W ckresach objetych ninisjszym sprawozdaniem wysoko$é kapitalu akcyjnego nie ulegla zmianie. W zwigzku
z powyzszym struktura kapitalu akcyjnego na dziert 30 listopada 2020 r. oraz 30 listopada 2019 r. wygladata
nastgpujgco::

Aitura 8.arl. imienne uprzywilejowane ik 17 230 000 10 172 300 000
Gmina Zakopane imignne uprzywilejowane 32500 10 325000
Gmina Bukowina Tatrzariska imienne uprzywllejowane 2500 10 28 000
Gmina Koécielisko Imienne uprzywilejowane 2500 10 25 000
Gmina Poronin imienne uprzywilejowane 2 500 10 25 000
Razem 17 270 000 172 700 000
Wszystkie akcje zostaly w peini oplacone.
6.18. Kredyty oraz zobowiazania z tytulu leasingu
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego (MSR 17} - 147
Zobowigzania z tytulu leasingu (MSSF 16) 20 290 -
Razem, w tym: 20 290 147
Zobowiagzania krétkoteminowe 1669 68
Zobowigzania diugoterminowe 18 621 79

Z zobowigzaniami z tytulu leasingu zwigzane jest ryzyko plynnosci oraz ryzyko stopy procentowej. Dalsze informacje
na temat tych ryzyk przedstawiono w Nocie 6.24.

Dare liczbowe prezentowans w lysigcach PLN, chyba 2e wskazano insczef
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki Polskie Koleje Linowe S.A.
za rok obrotowy zakoriczony 30 listopada 2020 r.

Stan na 01 grudnia 2018 1. - 50 50
Naliczenie odsetek (w tym koszty prowizji
bankowych rozliczanych efektywna stopa) 80 5 95
Spiata odsetek (©0) 5) (95)
Zwigkszenie zobowigzania - kapitat z tyt leasingu - 160 160
Splata czescl kapitatowe) - (63) (63)
Stan na 30 listopada 2019 r. 147 147
- 18 717 18 717

Korekta z tyt. zastosowania MSSF 16
Stan na 1 grudnla 2019 r.

- 18 864 18 864

Naliczenie odsetek {w tym koszty prowizji

bankowych rozliczanych efciktywng stopa) 54 892 946

Splata odsetek (54 (167) (221)

Sptata czeéci kapitalowej (760) (760)

Nowe umowy leasingowe 1220 1220

Wypowiedzenie umowy leasingowej -

Modyfikacja umowy leasingu - 24 241
- 20 290 20 290

Stan na 30 listopada 2020 r.

Podsumowanie umoéw kredytowych

W dniu 7 listopada 2018 r, spotki Altura S.3 r.l. (jednostka dominujgca wyzszego szczebla) i Polskie Koleje Linowe S.A.
zawarly umowe kredytowg z Bankami Poiska Kasa Opieki 8.A., Santander Bank Polska S.A. i Powszechnym Zaktadem
Ubezpieczeii na Zycle S.A.

W dniu 31 paZzdziemika 2019 r. zawarto Aneks do powyzszej umowny na podstawie, ktorego nastgpifa zmiana
kredytodawcéw na Bank Polska Kasa Opieki S A., Bank Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A.
i Powszechny Zaklad Ubezpieczen na Zycie S.A.

W ramach powyzszej umowy Spélce Polskie Koleje Linowe S.A. zostat udzielony kredyt obrotowy w kwocie 15 min 2,
w tym 7, 5 min 2t w Banku Polska Kasa Opieki S.A. i 7,5 min zt w Banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
5.A. Na dziefi bilansowy Spdéika z powyZszych kredytow nie korzystata.

Spdika udzielita odplatnego poreczenia kredytu spdice Altura S.a r.l. w postaci zabezpieczenia kredytu na majatku
Spéiki,

Zabezpieczenie zobowiazan spélek Altura S.a r.l. (jednostka dominujaca wyZszego szczebla) | Polskie Koleje Linowe
z tytulu kredytdw zostato ustanowione na majatku Spétki w postaci:

= Hipoteki na nieruchomosciach (za wyjgtkiem nieruchomo$ci na kitérych posadowiona jest Kolej Linowa
Kasprowy Wierch oraz Kolej Linowo-Terenowa Gubaléwka);

- Zastawu rejestrowego na akiywach - wszystkich prawach i rzeczach ruchomych (za wyjatkiem $rodkdw
trwalych wchodzgoych w skiad Kolei Linowej Kasprowych Wierch oraz Kolei Linowo-Terenowej Gubaléwka);

- Zastawu finansowegoe i zastawu rejestrowego na rachunkach bankowych wraz z peinomocnictwem do
rachunkéw bankowych;

- Zastawu finansowego i zastawu rejestrowego na akcjach w spolce Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka S.A.;

- Przelewu wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia;

- Poddanie sig egzekucji w trybie art. 777 § 1 Kodeksu postepowania cywilnego.

Ponadto zabezpieczenie ww. kredytu zostalo ustanowione w postaci zastawu finansowego | zastawu rejestrowego na
akcjach w spdice Polskie Koleje Linowe 8.A, stanowigcych wiasnosé Altura S.ar.l

Dane liczbowe prezentowane w lysigcach PLN, chyba e wskazano inaczef
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Zabezpieczenie zobowigzan z tylulu powyzszych kredytéw stanowig:

Akcje objete zastawem:
Kolej Gondolowa Jawoerzyna Krynicka (warto$é nominalna) 34 679 34 679
PKL 8.A. {do czerwea 2015 r. PKG) 172 300 172 300
Rzeczowe akiywa trwale | wartosci niemateriaine objete 104 751 104 474

hipoteks i zastawem

Zapasy objete zastawem 1292 1250

Leasing finansowy

Spotka uzytkuje na podstawie uméw leasingu finansowego giéwnie samochody. Okres ocbowigzywania uméw leasingu
wynosi od 3 do 5 lat. Spétka ma mo?liwos¢ zakupu przedmiotéw leasingu za kwote istotnie nizsza od Jego wartodci
godziwej na koniec obowiazywania umowy. Zobowigzania jednostki wynikajace z uméw leasingu finansowego sa
zabezpieczone prawami leasingodawcow do skiadnikow aktywsw objetych umows. Ponizsza nota dotyczy leasingu wg
MSR 17 dla okresu poréwnawczego. Peine dane dotyczgce przejicia na MSSF 16 zaprezentowano w Nocie 3.1.
natomiast leasing rozliczany zgodnie z MSSF 16 przedstawiono w pierwszej czesci Noty 6.18.

Zobowiazanie z tyt. leasingu finansowego brutto (minfmalne

oplaty leasingowe)
Do 1 roku 73
Od 1 roku do 5 lat 82
Razem 155
Przyszie oplaty finansowe z tyt, leasingu finansowego 8
Warto$¢ biezaca zobowiazan z tyt. lsasingu
finansowege 147
Do 1 roku 68
Od 1 roku do 5 lat 79

W okresie poréwhawczym Spélka uzytkowala na mocy umow leasingu finansowego jedynie $rodki transportu. Warfo&é
bilansowa uzytkowanych aktywéw na dzier 30 listopada 2019 r. wynosita 185 tys. 2t .

6.19. Zobowiazania z tyt. $wiadczen pracowniczych

Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowa 1366 1217
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 3ezs 3 156
Rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 460 387
Zobowiazania z tyt. wynagrodzen 933 725
Rezerwa. na premie oraz pozostale rezerwy 11391 2 680
pracownicze

7775 8 165
Zobowiazania krdtkoterminowe 3187 4370
Zabowigzania diugoterminowe 4 588 3795

7775 8 165

Dans liczhowe prezentowane w lysiqeach PLN, chyba Ze wskazano inaczej
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Stan na 1 grudnia 2018 r. 1067 2789 3856
Koszty okresu biezacego 57 180 237
Naliczenie odsetek 32 87 119
Zyski i straty aktuarialne ujete:

w pozostatych calkowitych dochodach 186 T 186

w rachunku zyskéw i strat - 496 496
Rezerwy wykorzystane w okresie {125) {396) {621)
Stan na 30 listopada 2019 r. 1217 3156 4373
Koszty okresu bieZzgcego 72 237 309
Naliczenie odsetek 24 63 8r
Zyskl | straty aktuarialne ujgte:
w pozostatych catkowitych dochodach 184 - 184
w rachunku zyskow i strat - 531 581
Rezerwy wykorzystane w okresie (132) (422) (553)
Stan na 30 listopada 2020 r. 1366 3625 4991

ZaloZenla aktuarialne przyjete dla celéw wyceny zobowiazan z tytulu odpraw emerytalno-rentowych oraz nagrod
jubileuszowych sg nastepujace:

Srednie wynagrodzenie miesigczne 4963 4601
Wazrost poziomu wynagrodzer 2,5% 20%
Poziom odejs¢ pracownikow 3,5% 4,0%
10 lat przed wiekiem emerytalinym 10 lat przed wiekiem emerytalnym

rotacja maleje w sposéb linowy rotacja maleje w spesdb linowy

osiggajac poziom 0% na 3 lata osiagajac poziom 0% na 3 lata

pized emeryturg przed emeryturg

6.20. Zobowiazania z tytulu dostaw I usiug

Zobowigzania z tytulu dostaw | ustug 2297 5542
Rezerwa na uslugi doradeze i audytowe 149 220
Rezerwy na czynsze | pozostale uslugi 3973 1873

6419 7 635

Dane liczbowe prezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze wskazano inaczej
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6.21. Pozostate zobowiagzania

ﬁcr:‘t:)mnazania publiczno-prawne (PIT, ZUS, PFRON, 1316 1032
Zobowigzania z tyt. zakupu niefinansowych aklywéw
trwalych 1713 2 569
Otrzymane kaucje z tytutu zabezpieczenia wykonanych 186 176
robdt i ustug
Koszty oplaty lesnej i oplaty $rodowiskowej - -
Koszty oplat za uzytkowanie wieczyste - 731
Zobowiazania z tytulu uméw 6 76
Inne 337 245
3558 4829
Zobowigzania krétkoterminowe 3461 4720
Zobowiazania diugoterminowe a7 109
3 558 4 829

6.22. Umowy leasingu operacyjnego
Spéika jako leasingobiorca

Leasing operacyjny dotyczy gléwnie dzlerzawy gruntéw ped trasy narciarskie (dalsze informacje na temat praw
wieczystego uZytkowania gruntéw przedstawiono w Nocie 6.14.), reklame, budynkéw i budowii, terminali. Koszty optat
Z tytulu leasingdw w okresie poréwnawczym ujete sg w Nocie 6.3. w pozycji Czynsze.

taczne kwoty przyszlych minimalnych optat leasingowych z tytutu nisodwolywalnych uméw leasingu operacyjnego,
z wylgczeniem oplat z tytuty uZzytkowania prawa wieczystego gruntu, w okresie poréwnawczym wynosily:

473

Do roku

Od 1 roku do 5 lat 926

Ponad 5 lat 920
2319

Ponadto Spétka uzytkuje grunt na podstawie wieczystego uzytkowania gruntéw. Roczny koszt z tego tytulu w okresie
zakoriczonym 30 listopada 2019 r. wynidst 234 tys. zt. Koszty optat 2 tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw ujete
byly w wyniku finansowym w pozycji Podatki | oplaty. Oplaty z tyt. wieczystego uzytkowania bazujg na ustalonej wartoéc
rynkowej gruniu; podstawa naliczania podlega okresowym aktualizacjom.

Powyzsza nota dotyczy leasingu wg MSR 17. Peine dane dotyczace przejécia na MSSF 16 zaprezentowano w Nocie
3.1. natomiast leasing rozliczany zgodnie z MSSF 16 przedstawiono w Nocie 6.18,

Dane liczhowe prezentowane w lysigcach PLN, chyba Ze wskazano inaczef
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Spotka jako leasingodawca

Spdika jest rdwniez leasingodawcg w umowach leasingu operacyjnego dotyczgcych gidwnie: budynkéw, lokali, placdw,
powierzchni reklamowych.

Do roku 360 1234
Qd 1 roku do 5 lat 44 1083
Ponad § lat 56 151

480 2 468

Przychody z najmu wykazywane sg w pozycji .przychody ze sprzedazy”.

6.23. Instrumenty finansowe wedlug kategoril

NaleZznoéci 2 tytuhu dostaw i ushug 1 050 - - -
Pozyczki udzielone 16 693 - - .
Srodki pieniezne 14 701 . i a
Zobowiazania z tytulu dostaw i usiug - - 6419 6419
Zobowigzania z tytulu leasingu = - 20 290 20 290
Zobowigzania z tytulu cash pool - T 22235 22 235
Zobowigzania z tyl. zakupu

niefinansewych aktywdw trwatych - - 173 1718
Otrzymane kaucje z tyt.

zabezpieczenia wykonanych robét i - - 186 186
usiug

Naleznogei z tytuty dostaw i uslug 1589 - - =
Pozyczki udzielone 16 216 = . .
Srodki pienigine 8957 . . "
Zobowigzania z tytutu dostaw | uslug - - 7638 7 635
Zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego i . 147 147
Zobowlgzania z tytutu cash pool - - 21728 21726
Zobowigzania z tyt. zakupu

niefinansowych aktywéw trwatych . - e #5603
Otrzymane kaucje z tyt.

zabezpieczenia wykonanych robot i 176 176
ustug & -

Zobowiazania z tyl. kosztéw za 731 731
wieczyste wrytkowanie gruntdw

Dane liczbowe prezentowane w tysigcach PLN, chyba Ze wskazano inaczej
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Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu

Warlosé godziwa aktywéw | zobowigzan krotkoterminowych wycenlanych wediug zamortyzowanego kosztu zblizona
jest do ich wartosci bilansowej,
Wartos¢ godziwa zobowiazar diugoterminowych z tytulu leasingu zblizona jest do ich wartosci bilansowej.

6.24. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spdtka narazona jest giéwnie ryzyko plynnosci oraz ryzyke zmiany stép procentowych oraz ryzyko kredytowe. Spolka
w okresach objgtych ninigjszymi sprawozdaniami finansowymi nie podlegata istotnemu ryzyku walutowemu ze wzgledu
na nieznaczny udziat transakcji walutowych w transakcjach ogétem Spétki.

Ryzyko kredytowe

NaraZenie Spétki na ryzyko kredytowe zwigzane jest ze srodkami pienigznymi w banku oraz udzielonymi pozyczkami.
Narazenie Spékki na ryzyko kradytowe wynikajace z naleznoéci z tytulu dostaw i ustug jest nieznaczne, gdyZ znaczaca
wigkszosé przychoddw realizowana jest w formie gotéwkowej, a wykazywane naleznodci sg nieznaczne.

Spolka lokuje srodki pienig2ne i ich ekwiwalenty w bankach i instytucjach finansowych o wiarygodnosci potwlerdzonej
ratingiem przyznawanym przez powszechnie rozpoznawalne agencje ratingowe. Na dzier 30 listopada 2020 r, oraz 30
listopada 2019 r. $rodki pienigine byly lokowane w banku Pekao S.A. i banku PKO Bank Polski S.A. Ze wzgledu na
ulokowanie érodkdw pienigznych w dwdch bankach oraz stabilny rating ryzyko kredytowe zwigzane z lokowaniem
srodkdw pienieznych jest w ocenie Zarzadu ograniczone.

W adniesieniu do naleznosci z tytulu pozyczki (Nota 6.25.) wystepuje koncentracja ryzyka, gdyZ jest to poZyczka
udzielona jednemu pedmiotowi. Z uwagi na fakt, Ze jest to podmiot powigzany, w ocenie Zarzadu, ryzyko kredytowe
zwigzane z t3 nale2nosciq jest nieznaczgce. Wediug oceny Zarzadu calosé salda udzielonych pozyczek powinna zostad
zaklasyfikowana do stopnia 1, a oszacowana oczekiwana strata kredytowa nie wplywa istotnie na sprawozdanie
finansowe.

Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych naleznosci wedlug wieku na dziefs bilansowy
przedstawiaja sie nastepujaco:

1 Blezgce: 5 - 5
2 Przeterminowane, z tego: 459 138 597
- do 30 dni - =
- od 31 do 60 dni .
-od 61 do 90 dni - - -
-od 91 do 180 dni - - -
-od 181-do 365 dni 68 . 68
- powyzej 366 dni i3] 138 529
464 138 €02
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Ryzyko zmiany stép procentowych

Spolka korzysta z finansowania zewngtrznego poprzez diugo- i krétkoterminowe kredyty bankowe, leasingi oraz
pozostate instrumenty finansowe, przejéciowo nadwyzki Srodkéw finansowych lokowane s3 na lokatach
krétkoterminowych. Oprocentowanie lokat, kredytéw uzaleznicne jest od stp procentowych obowiazujgcych na rynku
migdzybankowym {m.in. stopa migdzybankowa WIBOR). W zwiazku z powyZzszym Spotka jest narazona na ryzyko
zmiany stép procentowych, co moze wplynaé na zmniejszenie/zwigkszenie rentownosci lokat finansowych lub
zmnisjszenie/zwigkszenie kosziéw zaciggni¢tych kredytéw

W okresie zakonczonym 30 listopada 2020 r oraz 30 listopada 2019 r. Spélka nie posiadala zobowigzan z tytutu
kredytéw oraz istotnych oprocentowanych aktywdw. Ryzyko zmiany stdp procentowych nie wystepowato.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Ostateczng odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem plynnosci ponosi Zarzad Spotki, ktory opracowat odpowiedni
system stuzgoy do zarzadzania krotko-, Srednio- | dlugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania
i zarzadzania plynnoscia. Zarzagdzanie ryzykiem plynnosci w Spdlce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu
otwartych linii kredytowych, ciagtego monitoringu prognozowanych i faktycznych przeplywéw pienigznych.

Na dziefi 30 listopada 2020 r. sprawozdanie finansowe Spélki wykazuje kapitat wiasny w kwocie 240 327 tys. = oraz
ujemny kapitat obrotowy w kwocie 14 457 tys. z, w tym 14 701 tys. z $rodkéw pienigZznych. Na dzier 30 listopada 2020
r. Spétka posiadala zobowiazanie wobec podmiotéw powigzanych z fytulu $rodkéw pienigznych w grupowym systemie
cash pool w wysokosci 22 235 tys. zl, w pelni kontrolujge date zapadalnosci tego zobowiazania.

Biorac pod uwage generowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Zarzad Spdlki uwaZa, Ze nie istniejg
okolicznoéci wskazujace na istotna niepewnosd, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

Ponizej przedstawiono tabele plynnoscl zawierajaca niezdyskontowane umowne przeplywy pienigzne wynikajace ze
zobowigzan finansowych Spolki:

Zaobowigzania z tytuiu leasingu

(MSSF 186} 30 179 1233 513 46 643 53 276
Zobowigzania z tytulu dostaw i = }

ushug 6221 119 79 6419
Otrzymane kaucje z tytulu

zabezpieczenia wykonanych robdt i B 89 - 97 - 186
ustug

Zobowigzania z tyt. zakupu g - .
niefinansowych aktywdw trwalych #7113 ’ 1713

Leasing finansowy (MSR 17) 7 13 58 77 . 155
Zgbowiazaniaizitytilildostawil 5630 220 110 1675 . 7635
usiug

Otrzymane kaucje z tytutu

zabezpieczenia wykonanych robot i - 68 - 108 - 176
ushug

Zobowigzania z tyt. zakupu i i
niefinansowych aklywéw trwatych 2569 2 569
Zobowigzania z tyt. oplat za _ . ) _

wieczyste uzytkowanie 731 73
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Ryzyko zwiazane z rozprzestrzenianiem sig¢ wirusa SARS-CoV-2

Na poczathu roku 2020 zaistnialo ryzyko zwigzane z rozprzestrzenianiem sig wirusa SARS-CoV-2. Wirus ma zasieg
globalny i w sposéb znaczacy wplywa na wszystkie galezie gospodarek krajowych jak | $wiatowe]. Od 13 marca 2020
roku Spotka prowadzi dzialalneéé zgodnie z obowigzujacymi obostrzeniami oraz w petnym reZimie sanitarnym, z czego:
- w okresie od 13 marca 2020 do 4 maja 2020 roku osrodki Spétki pozostawaly catkowicie zamkniete,

- ponowne otwarcie oSrodkéw nastgpito: 4 maja — Kasprowy Wierch | Gubaléwka, 9 maja — Palenica i Mosorny Gron,
16 maja — Géra Zar i 28 maja — Gora Parkowa,

- od tego czasu Spdtka prowadzi dzialalnosé na wszystkich swoich oérodkach w ograniczonym zakresie.

Wprowadzone ograniczenia w prowadzeniu dziatalnogci, jak réwniez zmniejszony ruch turystyczny w czasie pandemii
spowodowat wygenerowanie nizszych wynikéw sprzedazowych w zakresie $wiadczonych usiug. W pordwnaniu do roku
2019 przychody ze sprzedaiy Spolki uksztaltowaly sie w ostatnim zakoriczonym roku obrotowym na poziomie nizszym
0 18,86 min. zt od przychodéw roku poprzedniego, z kolei wynik EBITDA byt nizszy od wyniku w roku ubieglym o 16,89
min. zt,

Spétka w okresie pandemii stara sig optymalizowaé koszly prowadzenia dzialalnosci m.in. poprzez: (i) zmniejszenie
itodci zatrudnianych pracownikéw sezonowych na jednostkach do ilosci adekwatnych do aktualnych potrzeb, (i)
Zmniejszenie ilosci podejmowanych dziatan marketingowych oraz (ii) korzystanie ze wszystkich dostepnych
instrumentéw wsparcia {zwolnienie z optat za uzytkowanie wieczyste, zwolnienie z opacania skiadek ZUS, doplaty
z Wojewddzkiego Urzedu Pracy itp.). Jednoczesnie w okresie pandemii podjeto szereg prac remontowych
i inwestycyinych na oérodkach, ktérych realizacja w okresie zmniejszonego ruchu turystycznego powoduje mniejsze
straty wynikajgce z ewentualnych przestojow i utrudnien w $wiadczeniu uslug. Co istotne w zwigzku z obecng sytuacja
Spdtka nie zrezygnowala ze swoich diugofalowych planéw inwestycyjnych, jednak w odniesieniu do nich: (i) stara sig
pozyskaé na ich realizacje dodatkowe $rodki finansowe (zawieszenie splaty rat kredytu inwestycyjnego, pozyskanie
nowych kredyltw i leasingéw, uzyskanie dodatkowych Srodkéw od wiasciciela) i (i) dostosowuje moment rozpoczecia
realizacji poszczegbinych projekidéw do dostepnych Zrédet finansowania.

Dodatkowo w zwigzku z zaciggnigtym kredytem przez spéitke Altura S.2 r.l. (jednostka dominujgca wy2szego szczebla),
ktéry jest zabezpieczony m.in. na majatku Spétki, w swoich planach Spitka uwzglednia koniecznoéé obslugi tego
zadiuZenia oraz utrzymywania wskaZnikéw finansowych monitorowanych przez instytucje finansujace na odpowiednim
poziomie. W dnit 29.05.2020r. zostat zawarly aneks do umowy kredytowej, w ktérym m.in. na mocy porozumienia
z instytucjami finansujacymi, ustalono brak koniecznosci splat rat kapitatowych w ciggu 2020 roku oraz ustalono
alternatywny sposéb monitorowania adekwatny do sytuacji pandemicznej. Wskaznik ,Cash to Debt Service” oraz ,Total
Net Debt to Consolidated EBITDA” zastapiono wskaznikiem okreslajgcym minimalny poziem przychodéw jaki spéika
powinna wygenerowaé we wskazanych okresach roku obrotowego. Na dziei 30 listopada 2020r. Spéfka osiggnela
wymagane przez instytucie finansowe poziomy przychodéw. Dodatkowo w dniu 9 kwietnia 2021 r, zawarty zostat kolejny
aneks do umowy kredytowej, w ktérym m.in. ustalono alternatywny sposéb monitorowania wynikéw spéiki na pierwsze
dwa kwartaly roku obrotowego. Tym razem monitoring zostal oparty na skorygowanym wyniku EBITDA
(uwzgledniajgcym m.in. sptate pozyczki od udziatowca Altura 1. spétke Bakewell). W zakresie wskaznikéw na kolejne
kwartaly Spdtka w dalszym ciggu bedzie écisle wspdlpracowaé z instytuciami finansujgcymi w odniesieniu do
dynamicznie zmieniajacej sig sytuacji. Na chwile obecng nie identyfikuje sie zatem ryzyka zwigzanego
z niedotrzymaniem postanowien z umowy kredytowej.

W zakresie nowych ograniczeri cbowigzujacych po dniu bilansowym w okresie od 28 grudnia 2020 r. do dnia 11 lutego
2021 r. zamknigte pozostawaly stoki narciarskie {za wyjatkiem wspdlzawodnictwa sportowego, w tym dzieci
i mtodzie2y). W dniu 12 lutego 2021 r. stoki zostaly ponownie otwarte, jednak ich dziatalno$é byla moZliwa jedynie
w ograniczonym zakresie. W dniu 20 marca 2020r. stoki zostaty ponownie zamknigte, a z uwagi na znaczgcy wzrost
dziennej liczby zachorowan, w dniu 25 marca 2021 r. Rzad podjgt decyzje o utrzymaniu obecnych i wprowadzeniu
nowych restrykeji poczgtkowo w okresie od 27 marca 2021 r. do 9 kwietnia 2021 r. W okresie tym Spélka $wiadczyé
bedzie ustugi jedynie w ograniczonym zakresie.

W wyniku utrzymujgcych sie oraz wprowadzanych na bieZgco nowych ograniczen od poczgtku nowego roku
obrotowago Spétka wygenerowala nizsze przychody ze sprzedazy ustug. W okresie od 01 grudnia 2020 roku do 28
lutego 2021 roku przychody netto ze sprzedazy byly nizsze niz w roku ubiegtym o 16,99 min zt, a na poziomie EBITDA
Grupa wygenerowata wynik mniejszy o 15,40 min zt.

Plany Spolki na 2021 rok zaktadajg kontynuacjg realizowanych inwestycji w poszczegdinych osrodkach, jednak zakres
i tempo prac zostanie dostosowane do mozliwosci finansowych Spdlki wynikajacych z jednej strony z wynikéw biezacej
dzialalnosci, a z drugiej od pozyskanego dodatkowo kapitalu na ten cel {Zrédiem dodatkowego kapitatu oprécz
ewentualnych dodatkowych kredytéw bedg $rodki pozyskane od bezposredniego wiasciciela spétki Altura S.a r.l. t.
spdlki Bakewell Sp. z o.0. poprzez cze$ciowa splatg pozyczki przez Bakewell Sp. z o.0., po wczesniejszym
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dokapitalizowaniu sp&lki Bakewell Sp. z 0.0. przez jej whasciciela). W grudniu 2020 roku miato miejsce pierwsza tego
typu transakcja, poprzez ktérg Altura S.a r.l. pozyskata $rodki finansowe w kwocie 24,22 min zt z przeznaczeniem na
realizacje zaplanowanych przez PKL S.A. inwestycji.

Na dzien dzisiejszy Spétka w okresie najblizszego roku obrotowego planuje wygenerowanie przychoddw ze sprzedazy
na poziomie 77,83 min 2} oraz wyniku EBITDA w wysokosci 25,66 min zi. Spétka zamierza rdwnieZz obsfugiwac
zobowigzania kredytowe spolki Altura S.4 r.l. (spiata rat kapitalowo-odsetkowych), poprzez udzielenie w razie potrzeby
niezbgdnych pozyczek. Kontynuowany bedzie réwniez proces inwestycyjny (planowane naklady inwestycyjne na
nabycie srodkéw trwalych i wartosdci niematerialnych i prawnych to 29,5 min zi, jednak ich ostateczna wartoéé zostanie
dosiosowana do moZliwosci finansowych Spdlki, poprzez opédénienie realizacji wybranych dziatari). Plany Spotki
zaktadaja utrzymanie stanéw gotdwki na bezpiecznym poziomie umozZliwiajacym biezgce regulowanie swoich
zobowigzan. Wg. prognoz stan goidwki na dzien 30 listopada 2021r. powigkszony o dostepne limity kredytowe powinien
ukszialtowaé sie na poziomie powyzej 5,0 min zt.

W opinii Zarzadu na moment sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystepuje istotna niepewnosc co do
zaloZenia kontynuacji dziataino$ci w terminie 12 miesigcy od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego,
a kontynuowanie realizacji projektéw inwestycyjnych powinno przyczyni¢ sie do wzmocnienia potencjatu Spdtki po
ustaniu okresu pandemii.

6.24.1. Zarzgdzanie kapitalem

Jednostka zarzadza kapitalem by zagwarantowac kontynuacje dzialalnodci przy jednoczesnej maksymalizacji
rentownosci dla akcjonariuszy dzigki optymalizacji relacji zadluzenia do kapitalu wtasnego.

Przyjeta ogdina strategia Jednostki zaktada:
- wzrost atrakeyjnoscei Jednosiki jako zespotu oSrodkdw turystyczno - narciarskich dla kazdego,
- urnoenienie marki Jednostki jako najlepszych zespotéw osrodkéw turystyczno - narciarskich w Polsce,
- umocnienie oferty Jednostki jako catorocznej atrakeji turystycznej,
- wzrost efektywnosdci proceséw sprzedazy.

Realizacja ogbinej strategii zapewnia prawidtowe relacje monitorowane za pomocg wskaZnika zadiuZenia.

Struktura kapitatowa Jednostki obejmuje zadluzenie, na kidre sktadajg sie¢ zobowigzania z tytutu leasingu (Nota 6.18.),
srodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz kapital jednostki, w tym wyemitowane akcje, kapitaly rezerwowe
i zysk zatrzymany.

Jednostka monitoruje stan kapitaléw wskaznikiem déwigni finansowej, ktéry na koniec roku ksztattowat sie nastepujgco:

Kredyty bankowe i lsasing finansowy (MSR17} 147
Zobowigzania z tyt. leasingu { MSSF 16) 20 290 -
Zobowigzania z tyt. cash peolingu 22 235 21726
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty {14 701) (8 957)
ZadtuZenie netto 27 824 12 916
Kapitai wiasny 240 327 226 229
Stosunek zadiuzenia netto do kapitalu wlasnego 12,0% 57%

W celu optymalizacji zarzgdzania $rodkami pienigznymi | plynnoscia finansowa oraz optymalizacji przychodow
i kosztow finansowych Grupa Kapitatowa Polskie Koleje Linowe S.A. stosuje mechanizm ustugi cash pool. Dzigki
lepszemu wykorzystaniu wolnych §rodkdw pienieznych obnizone zostaly koszty finansowania w Grupie Kapitatowej.

W dniu 12 lutege 2018 r. zawarto z Bankiem Pekao S.A. umowe $wiadczenia ustugi cash pool na okres do 11 lutego
2020 r. W dniu 04 lutego 2020 r. przediuzono powy2szg umowe do dnia 11 lutego 2022 r.
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Zgodnie z umowg Spdlka peini w rozliczeniach role Koordynujacego. Warunki oprocentowania zostaly ustalone na
warunkach rynkowych,

Zobowiazania z tytulu cash pool wzgledem jednostek 22933 21 698
powigzanych

Zobowigzania z tytulu cdsetek od zobowigzan z tytulu cash 2 28
pooi

Razem zobowlazanla 22 235 21726
Koszty z tytulu eash poolingu w okresie 119 182

Nadwyzka rodkéw pozyskanych przez Spolke w ramach umowy cash pool jest lokowana na rachunkach bankowych.

6.25. Transakcje z jednostkami powiazanymi

W prezentowanych okresach Spéika dokonala transakcji z jednostkami Zaleznymi gléwnie dotyczacych: wynajmu
powlerzchni, ustug przewozowych, sprzedazy srodkéw trwalych oraz z gléwnym akcjonariuszem dotyczacych
korzystania z ustug doradczych oraz udzielenia pozyczki. Transakcie z jednostkami powigzanymi poza
wynagrodzeniem kluczowego kierowniciwa wykazano ponizej. Wynagrodzenie kluczowego kierownictwa wykazano
w nocie 6.25.1. Wartosci dotyczace transakcji z jednostkami powiazanymi ujete w ninigjszym sprawozdaniu
przedstawiono w tabeli;

Transakcje z jednostkami zaleznymi od Sp6tkl

Transakcje w roku obrofowym
Przychody operacyjne 3002 2971
Pozostate przychody operacyjne - 1036
Przychody finansows 645 688
Koszty operacyjne 1908 1786
Pozostale koszty operacyjne 5 -
Koszty finansowe 119 182
Salda transakcji wykazane na dzisti bilansowy
Naleznosci 767 937
Zobowigzania 22248 21 830
Transakcje z Altura S.ar.l.
Transakecje w roku obrotowym
Przychody operacyjne 84 69
Przychody finansowe 1959 1792
Koszty operacyjne . 87
Salda transakcji wykezane na dzier bilansowy
Udzielone pozyczki (*) 16 693 16 216
NaleZznosci 15663 1685
Zobowigzania 123 -
Transakcje z Polskim Funduszem Rozwoju S.A,
Transakcje w roku obrofowym
Przychaody cperacyjne - 150

{") W okresie od grudnia 2014 r, do 30 listopada 2020 r. Spotka udzielita trzech pozyczek do spotki Altura S.a r.l.
(iednostka dominujgca bezposredniego szczebla) w kwocie 16 693 tys. zt.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaly zawarte na warunkach rynkowych,
Ponadto Spélka w ramach biezacej dziatalnosci jest strong transakeiji dotyczacych: rozliczen publiczno-prawnych, uslug
komunainych, itp. z Gminami bedacymi akcjonariuszami Spétki oraz z podmiotami od Gmin zaleZznymi.
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6.25.1. Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

Spéitka za kluczowe kierownictwo uwaza czlonkéw zarzgdu oraz czlonkéw rady nadzorczej spélki Polskie Koleje Linowe
S.A. Wynagrodzenia czlonkdw kluczowego kierownictwa, z wylgczeniem swiadczen opartych na akcjach, o ktérych
mowa w Nocie 6.26., w prezentowanych okresach przedstawialy sie nastepujgco:

Zarzgd
Wynagrodzenia i inne krétkoterminowe Swiadczenia
pra icze 2038 3323
Programy okreslonych skladek / ZUS ptacony przez 79 &
pracodawce

2110 3329
Rada Nadzorcza
Wynagrodzenia i inne krotkoterminowe swiadczenia 20 24
pracownicze
Programy okreslonych skladek f ZUS placony prze> 2 4
pracodaweg

22 28

Razem 2132 3 357

6.26. Program motywacyjny oparty na akcjach

W 2016 r. wybrani czlonkowie kluczowego personelu Spdtki w tgcznej liczbie 3 oséb zostali objeci programem
motywacyjnym uprawniajgcym ich do otrzymania od jednostki dominujgcej wyZszego szczebla Altura S.a r.l. platnosci
w Srodkach pienigznych w przypadku sprzedazy wszystkich akcji Grupy PKL przez Altura S.ar.l.

Kwota platnosci dla kazdego uprawnionego miala stanowié iloczyn wartosci nominalnej programu motywacyjnsgo oraz
okreélonych umownie wsp6iczynnikéw zaleznych od stosunku wartoéci Srodkéw pienigznych netto (fj. po odliczeniu
kosztow transakcyjnych)} uzyskanych na transakcji sprzedary wszystkich akecji Grupy PKL przez
Aliura 8.4 r.l. do pierwotnego kosztu nabycia przez Altura S.a r.l, akcji Grupy PKL. Warunkiem otrzymania platnosci
przewidzianych programem motywacyjnym bylo réwniez pozostawanie przez te osoby w relacji z Grupg PKL
(zdefiniowanej jako zajmowanie pozycji w organach zarzadczych i nadzorujgeych lub Swiadczenie uslug na bazie
stosunku pracy lub innej relacji umownej) na moment sprzedazy wszystkich akcji Grupy PKL przez Altura S.ar.l.

Powyzsze $wiadczenie objete bylo zakresem MSSF 2 i stanowilo dla Spétki program platnosci opartych na akcjach.
Poniewaz na Spoélce nie cigzyl obowigzek wyptaty tego swiadczenia, zgodnie z zapisami MSSF 2 program byt
traktowany jako rozliczany w instrumentach kapitatowych. W przypadku ziszczenia sig warunkow wyplaty, Swiadczenie
miato byé w catoscl zrealizowane przez Altura S.a r.l. Na Spélce nie cigzyt rdwniez obowigzek dokonania na rzecz
Altura 8.4 r.|. rekompensaty wyptacanych Swiadczer.

Ze wzgledu na fakt, iz $wiadczenie na rzecz czlonkdw kluczowego personelu Spélki nie jest realizowane przez Spotke,
Z punktu widzenia jednostkowego sprawozdania finansowego stanowifo ono ,dodatkowy wkiad od akcjonariusza”, kt6ry
byt  ujmowany w kapitale wiasnym przez okres nabywania praw do tego $wiadczenia
i jednoczesnie w tej samej kwocie ujmowany byt koszt tego $wiadczenia w wyniku finansowym w kosztach
operacyjnych w pozycji ,Koszty Swiadczen pracowniczych”. Laczny wplyw na kapitat wiasny z tytulu tego $wiadczenia
byl neutralny, tj. kwota $wiadczenia obcigzajaca wynik finansowy przez okres nabywania uprawnief stanowita
jednoczesnie zwigkszenie kapitalu wiasnego jako ,dodatkowy wktad od akcjonariusza®, wykazywany w dedykowanej
linii kapital z tytulu realizacji programu opartego na akcjach rozliczanego w instrumentach kapitalowych” w ramach
.kapitalu wlasnego”. Ulecle programu nie mialo wiec wplywu na igczng warto$c¢ kapitatu wlasnego Spétki.

Wyplata $wiadczen z programu nie miafa miec réwniez wplywu na przeplywy pienigzne Spoélki, gdy2 platnosé miata
zostaé zrealizowana przez Altura S.a r.l.

Whyceny dokonano na bazie kluczowych zatoZen dotyczacych oszacowania wartosci rynkowej ceny akcji Grupy PKL
oraz okresu nabywania praw. Okres nabywania praw miat zakoticzyé sig w momencie sprzedazy wszystkich akcji
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w Grupie PKL przez Altura S.4 r.l. Zadne prawa przyznane do momentu realizacji programu nie wygasty, ani nie
przepadty.

Z uwagi na sprzedaz wszystkich akcji spotki Polskie Koleje Linowe S.A. {wraz z Jednostka dominujgca Altura S.a r.l.)
przez jednostke deminujacg najwyZzszego szczebla (Mid Europa Fund IIl) posrednio na rzecz podmioty Fundusz
Inwestycji Infrastrukturalnych — Kapitalowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych w dniu
19 grudnia 2018 r. uznano, iz program zostat zrealizowany, Finalne rozliczenie programu jest realizowane przez inng
jednostke niz Altura 8.4 r.1., jednakze nie mialo to wplywu na sposéb rozliczenia programu w sprawozdaniu finansowym

Spolk.

Suma kosztéw z tytutu programu od dnia przyznania uprawnier, tj. 26 maja 2016 r. do 30 listopada 2017 r., zostala
ujgta w okresie zakoriczonym 30 listopada 2017 i wyniosta 1.385 tys. zI., w okresie zakoriczonym 30 listopada 2018 r.
wyniosia 2 822 tys. zi (program zostat tym samym w caloéci zakoficzony).

W okresie zakoriczonym 30 listopada 2019 r. Zarzad Spéiki Polskie Koleje Linowe S.A. w zwiazku z realizaciq programu
opartego na akcjach rozliczanego w instrumentach kapitalowych w dniu 19 grudnia 2018 r. postanowit przenieéé kwote
4 207 tys. 2t z tytulu realizacji powyZszego programu na zyski zatrzymane.

6.27. Informacje o Istotnych sprawach spornych

W okresie pokrytym niniejszym Sprawozdaniem Finansowym Spoika byta podmiotem nastepujacych spraw spornych,
ktére w acenie Zarzadu moga miec istotny wplyw na sytuacje finansows | operacyjng Spotki:

1. Sprawy przed WSA dotyczace wygaszenia trwalego Zarzadu TPN

Polskie Koleje Linowe S.A., w celu uzyskania tytulu prawnego do niebedgcych w je] uzytkowaniu wieczystym gruntéw
zajgtych pod obiekly budowlane i urzadzenia techniczne skladajace sig na Zespdt Kolei Linowych Kasprowy Wierch,
Goryczkowa, Ggsienicowa, zawarla m. in. umowg dzierawy z dnia 2 listopada 2005 r. ze Skarbem Paristwa -
Tatrzariskim Parkiem Narodowym - na czas oznaczony 25 lat, tj. do dnia 2 listopada 2030 r.

W lipcu 2015 r. PKL otrzymala pismo Starosty Tatrzariskiego, w kiorym Starosta migdzy innymi peinformowat Spéike,
iz Skarb Paristwa jest obecnie reprezentowany przez Staroste Tatrzanskiego, jesli chodzi o nieruchomosc objete
ksiggami wieczystymi nr NS1Z/00001080/2, NS1Z/00001253/3, NS1Z2/00001207/6. Jak ustalono zmiana podmictu
reprezentujgcego Skarb Parstwa wynikata z wydania przez Staroste Tatrzafiskiego trzech decyzji w przedmiocie
wygasnigcia prawa trwalego zarzadu przystugujacego TPN. Co do zasady wygasnigcle prawa trwalege zarzadu
potencjalnie prowadzi do wygasnigecia umdw dzierzawy zawartych przez trwalego zarzadee {czyli np. wiw umowy
2 2005 r.), przy czym Spdika stoi na stanowisku oraz posiada opinie prawne, iZ istnieja argumenty faktyczne | prawne
pozwalajgce na twierdzenie, iz do wygasnigcia umowy dzierzawy zawarle] ze Skarbem Parstwa nie doszio,
w szczegdlnoscl, diatego Ze nie byla ona zawierana w ramach trwatego zarzadu, a zatem nie mogla w zwigzku z jego
wygasnigciem rozwigzaé sig umowa dzierzawy. PKL zloiyla wnioski 0 wznowienie postepowar zakonczonych
wydaniem w/w decyzji oraz o uchylenie w trybie wznowieniowym wydanych decyzji.

Spdtka ztozyta w sumie trzy skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie dotyczace dwdch decyzji

i jednego postanowienia Wojewody Malopolskiego. Decyzie Wojewody dotyczyly uchylenla decyzji Starosty
Tatrzariskiego z 2016 r. | odmawialy uchylenia ostatecznych decyzji Starosty Tatrzanskiego z 2015 r. stwierdzajacych
wygasnigcie prawa trwatego zarzadu przystugujgcego Tatrzanskiemu Parkowi Narodowemu. Zgodnie z wyrokiem
z dn. 6 marca 2017 r. decyzja Wojewody Matopolskiego i poprzedzajaca ja decyzja Starosty Tatrzarskisgo z 2016 r.
w pierwszej ze spraw spornych zostaly uchylone. Analogicznie zakoriczyta sie druga sprawa — w dniu 5 kwietnia 2017
r. WSA w Krakowie wydat wyrok, w ktérym uchyiit drugq decyzje Wojewody Malopolskiego | poprzedzajacy ja decyzje
organu | instanciji (Starosty Tatrzariskiego). Wojewoda Matopolski zlozyt skarge kasacyjng od obu opisanych powyzej
wyrokéw, Rowniez korzystnie dla PKL zakoriczyta sig trzecia sprawa — wyrokiem z dnia 28 kwietnia 2017 r. WSA
w Krakowie uwzglednit skarge PKL S.A. | uchylit zaskarzone postanowienie Wojewody Matopolskiego i poprzedzajace
je postanowienie organu | instancji (Starosty). Wojewoda Malopalski Zozyt skargi kasacyine od wszystkich wiw
wyrokow.

Naczelny Sad Administracyjny oddalit wszystkie skargl kasacyjne Wojewody Matopolskiego. Wszystkie wyroki NSA,
kidre w powyZszych sprawach zapadly, sg korzystne dia Spéld. Sprawy wrdcily do ponownego rozpoznania przez
Staroste Tatrzanskiego.

Zarzad pianujac nowe wielomilionowe inwestycje w obszarze kopuly Kasprowego Wierchu, podjal negocjacie majace
na celu zawarcie nowych dluzszych uméw, ktére moglyby zabezpieczyé zwrot z planowanej inwestycji. W zwigzku
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Z zawarciem ze Skarbem Paristwa i TPN ugod w tym zakresie, po zawarciu nowej, diugoterminowej umowy z TPN,
PKL cofnie wnioski 0 wznowienie postepowania zlozone w wiw trzech sprawach.

2. Whiosek TPN o zawezwanie do préby ugodowe] ze stycznia 2018 roku

Dnia 18 stycznia 2018 r. Spotka otrzymala wniosek Tatrzarskiego Parku Narodowego (dalej tez: TPN) o zawezwanie
do préby ugodowsj, w ktdrym TPN domaga sie:

a. zaplaty przez PKL S.A kwoly ok. 2 min zI tytulem wynagrodzenia za bezumowne korzystanie
2 nieruchomosci poloZzonej pod linami KL Kasprowy Wierch, za okres od dnia 1 stycznia 2012 r., w kidrym to
dniu TPN uzyskat status osoby prawnej,

b. zaplaty przez PKL S.A. wynagrodzenia za bezumowne korzystanie z w/w nieruchomosci w wysokosci ok.
35 tys. zt za kazdy kolejny rozpoczety miesiac korzystania poczawszy od stycznia 2018 r.

Z uwagi na brak szansy na osiggniecie wowczas porozumienia z TPN spélka po dokonanej analizie prawnej postanowiia
o podjeciu krokéw prawnych w celu potwierdzenia tytulu prawnego do korzystania z pasa terenu pod kolejg Kasprowy
Wierch, z ktdrego korzysta od 80 lat, co zostato przedstawione w pkt. il poniZej.

Ostatecznie strony jednak doszly do porozumienia podpisujgc ugode opisang w Nocie 6.28. poniZej.

3. Whniosek PKL o stwierdzenie nabycia przez zasledzenie z maja 2018 roku

W dniu 4 maja 2018 r. spélka Polskie Koleje Linowe S.A. ziozyta do Sadu Rejonowego w Zakopanem wniosek
o stwierdzenie nabycia przez zasiedzenie shZebno$ci gruntowej polegajgcej na prawie nieodplatnego
i trwatego korzystania przez kazdoczesnego uzytkownika wieczystego nieruchomosci objetej KW nr NS12/00031170/6,
z czesci nieruchomosci zlokalizowanych w obszarze przebiegu trasy kolei linowej KuZnice — Kasprowy Wierch, wraz
2 prawem do korzystania z nieruchomoéci obciazonych w zakresie niezbednym do konserwacji i modemnizacji urzadzer
kolei linowe] oraz wraz z zakazem zabudowywania | zalesiania wysokopiennym drzewostanem nieruchomoéci
obcigzonych w zakresie kolidujgcym z ruchem kalei.

W dniu 2 lutego 2021 r. Sgd Rejonowy w Zakopanem wydal postanowienie, w ktdrym w szczegdlnoSci stwierdzil, Zze
PKL jako wytaczny wiasciciel nieruchomosci budynkowych posadowionych na dz. ewid. 5/1, 6, 9, 7/1 polozonych
w obrebie 170 Miasta Zakopanego oraz wieczysty uZytkownik dz. ewid. 51, 6, 9, 7/1 zapisanych w Kw
NS1ZIOOD31170!6 nabyta z dniem 5 grudnia 2010 r. shizebno§¢ gruntows
polegajaca na prawie nieoplatnego i trwalego korzystania w zakresie nadziemnego prowadzenia
i eksploatowania kolei linowej KuZnice-Kasprowy Wierch oraz wykonywania konserwacji, remontdw,
usuwania awarii i modemnizacji urzadzen kolei linowej, dokonywania ewakuacji kolei wraz z zakazem
zabudowywania i zalesiania wysokopiennym drzewostanem pasa sluzebnego w zakresie kolidujgcym
z ruchem kolei linowej,
+ biegnaca pasem o szeroko$ci 16 m oznaczong kolorem Zoftym w projekcie sliuzebnosci sporzgdzonym przez
bieglego geodete Marka Majerczyka z dnia 6 sierpnia 2019r. — pasem biegngoym po wskazanych
w postanowieniu dziatkach.

Generalnie orzeczenie jest korzystne dla Spdlki - sad prowadzgey postepowanie stwierdzil, 2e doszlo do zasiedzenia
tzw. tunelu powietrznego pomiedzy stacja Kuznice a granica dzialek pomiedzy IV a V podpora. Jednakze orzeczenie

zostalo sformutowane nieprecyzyjnie, wobec czego Spdlka podjela decyzje o wystapieniu z wnioskiem o sprostowanie
{w celu uzupelnienia danych nieruchomoéci wiadnacej i nieruchomosci obcigZzonych) oraz wystapila z wnioskiem
o sporzgdzenie pisemnego uzasadnienia wyroku.

W dniu 15 lutego 2021 r. Sad Rejonowy w Zakopanem wydat postanowienie o sprostowaniu zgodnie z wnioskiam
Spéiki, Oprécz Spdlki wnicsek o uzasadnienie postanowienia o stwierdzeniu zasiedzenia stuzebnosci Zlozyt réwniez
pelnomocnik Tauron Ekoenergia sp. z 0.0. W/w postanowienie dot. stwierdzenia zasiedzenia nie jest jeszcze
prawomocne.

4, Pozew zloZony w czerwcu 2018 roku przez TPN przeciwko PKL

W dniu 4 czerwca 2018 r, spétka Polskie Koleje Linowe S.A. otrzymala z Sadu Okregowego w Nowym Saczu Wydziat
| Cywilny, sygn. akt | C 544/18 pozew zloZzony przez Tatrzaniski Park Narodowy, w ktdrym TPN wnosi o:
a. zakazanie PKL naruszen przysiugujacego TPN prawa uytkowania wieczystego nieruchomosci polozonej
w Zakopanem skladajgcej sie z m.in. z dziatek ew. nr 12995/7, 13119/1, 13136, 12982, 11173/3, 12532/3,
1117444, 11148/3 z obrebu 172 (Zakopane) oraz nr 1/1, 29, 2, 321, 30 z obrebu 170 (Zakopane} KW nr
NS1Z/00011131/5, polegajacych na realizacji przewozéw oscbowych | towarowych na trasie kolei linowej
Kasprowy Wierch” od Stacji Dolnej ,Kuznice” do czesci frasy pomiedzy IV a V podpora, a takze o
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b. nakazanie PKL zdemontowania | usunigcia wzgdzen PKL znajdujacych sie nad wiw nieruchomoécia.

W odpowiedzi na wezwanie Sadu do zioZzenia odpowiedzi na pozew, Spétka przestala odpowiedz na pozew, a nastepnie
otrzymala replike na zlozong odpowiedz na pozew.

Dnia 5 marca 2019 r. Sad Okregowy w Nowym Sgczu wydal postanowienie o zawieszeniu postepowania na zgodny
wniosek obu stron. Przed upfywem okresu zawieszenia postepowania, TPN ziozyl wniosek o jego podjecie.

W dniu 10 czerwca 2020 r., uwzgledniajac wniosek Spétki, Sad prowadzgcy sprawe zawiesit postepowanie do czasu
zakoriczenia postgpowania o zasiedzenie stuzebnosci opisanego w pkt. lll powyZe).

5. Pozew PKL o ustalenle stron Umowy Dzierzawy z maja 2018 roku

W dniu 12 marca 2018 r. Spétka ziozyla do Sadu Okregowege w Warszawie IV Wydzial Cywilny pozew
o ustalenie, na podstawie art. 188 ustawy z dnia 17 listopada 1864 r. Kodeks postepowania cywilnege, ze stronami
Umowy nr NZ4-4/2013u/01 zawartej w dniu 1 wrzes$nia 2001 r, w Warszawie pomiedzy Polskimi Kolejami Panstwowymi
S.A. (,PKP") oraz Polskimi Kolejami Linowymi Sp. z o.0., tj. poprzednika prawnego Spéiki (,Umowa Dzierzawy")
w zakresie praw | obowigzkéw z niej wynikajgcych sg obecnie: PKP oraz Spétka (powéd).

ZioZzenie pozwu zostalo poprzedzone przez Spolke podjeciem proby pozasgdowego rozwigzania sporu poprzez
wysylanie do pozwanych pisma wskazujgce na nieskuteczno$¢ porozumienia z 26 kwietnia 2017 r. w zakresie przejecia
przez Skarb Panstwa oraz PTTK praw | obowigzkéw wynikajacych z umowy dzierzawy
Z dnia T wrzesnia 2001 r.

W dniu 28 listopada 2019 r. sad prowadzacy sprawe ogiosit wyrok, w ktérym w calosci uwzglednit powodztwo Spotki
| ustali, Ze stronami umowy dzierzawy sa nadal Spdtka oraz PKP. Sgd tym samym potwierdzil argumentacie
konsekwentnie prezentowana przez Spdtke w toku postepowania, Wyrok nie jest prawomocny i strony postepowania,
tj. PTTK, PKP S.A, i Skarb Pafistwa skorzystaly z przystugujgcego im prawa do ZioZenia apelacji od niekorzystnego
dia nich wyroku sadu | instancji. W dniu 24 listopada 2020 r. odbyta sig rozprawa apelacyjna, na ktorej sgd prowadzacy
sprawg odroczyt ogteszenie wyroku do dnia 7 grudnia 2020 r. Przed terminem wyznaczonym na ogloszenie wyroku
wszystkie sirony postgpowania porozumialy sie co do zawieszenia postepowania i ziozyly zgodne wnioski
o zawieszenie postgpowania. Na rozprawie w dniu 7 grudnia 2020 r. sgd zawiesit postepowanie na zgodny wniosek
stron.

W zwigzku z zawarciem ugdd opisanych w Nocie 6.28. ponizej, PKL S.A. cofnela pozew w niniejszej sprawie.
6. Powddztwo ze strony Skarbu Pafistwa w sprawie wydania przedmiotu dzierzawy z kwietnia 2018

W dniu 27 kwietnia 2018 r. Skarb Pafstwa reprezentowany przez Staroste Tatrzarskiego zlozyl pozew przeciwko
Spétce do Sadu Rejonowego w Zakopanem o wydanie obiekiéw i budynkéw w rejonie Kasprowego Wierchu
w Tatrzafiskim Parku Narodowym, w tym gomej stacji kolei linowej na Kasprowym Wierchu. Jednoczesnie strona
powodowa wniosta o zakazanie Spodlce naruszania w jakikolwiek sposdb powyZej wskazanych obiekiéw
w przysziosci.

Spdtka zlozyla odpowiedz na pozew. Sprawa rozpoznawana byia pod sygnaturg akt | C 136/18. Wartosé przedmiotu
sporu ustalona zostata przez powoda na kwote 65 392,40 z. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Zakopanem |
Wydziat Cywilny z dnia 6 sierpnia 2018 r. po rozpoznaniu sprawy z powbdztwa Starosty Tatrzanskiego Skarbu Paristwa
— Starosty Powlatu Tatrzariskiege warto$¢ przedmiotu sporu po sprawdzeniv ustalona zostala na kwote 80 434,00 zt
{ktora to kwota stanowi warto$¢ przedmiotu sporu wskazana przez Spétke w jej odpowiedzi na pozew), a po
stwierdzeniu przez Sad Rejonowy w Zakopanem swojej niewtasciwosci rzeczowej w przedmiotowe] sprawie, sprawa
zostata przekazana wg whasciwoéci do Sgdu Okregowego w Nowym $Saczu i toczyé sig bedzie pod sygn. akt | C
1046/18.

7. Postepowania z powddziwa Prokuratoril Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej i Skarbu Paristwa-
Starosty Tatrzafiskiego

W dniu 29 maja 2018 r. Prokuratoria Generalna Rzeczypospolite] Polskiej skierowata do Sadu Okregowege w Nowym
Sgczu w imieniu Skarbu Paristwa — Starosty Tatrzariskiego pozew przeciwko Spéice o zaplate kwoty 4 579 488,50 zi
z tytulu zaleglego czynszu dzierzawnego i bezumownego korzystania z nieruchomogci Skarbu Paristwa na Kasprowym
Wierchu.

W dniu 31 sierpnia 2020 . postanowieniem Sadu Okregowego w Nowym Saczu | Wydzial Cywilny postepowanie zostalo
umorzone. W ugodzie opisanej w Nocie 6.28. ponizej doszlo do polubownego rozwiazania m.in. powyzszej sprawy.
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W odniesieniu do spraw opisanvch w pkt. |-Vl uwzgledniajac wszystkie posiadane informacie, w tym opinie prawne

zdaniem Zarzgdu nie ma podstaw do zmiany okresow amortyzacii aktywow trwalych dot. infrastrukiury kolejowej KL
Kasprowy Wierch, ujecia odpiséw z tyt, utraty wartodci, oraz ujecia rezerwy na demontaz w krétkim okresie,

8. Postepowanie dotyczace ustalenia wysokosci oplaty rocznej za uzytkowanie wieczyste

Przed Sadem Okregowym w Nowym Saczu Wydziat | Cywilny toczylo sie postepowanie do sygn. akt | C 289/18
dotyczace ustalenia wysokosci oplaty rocznej z tytulu u2ytkowanla wieczystego w odniesieniu do nieruchomosci
gruntowej stanowigcej wiasnosé Skarbu Panstwa polozonej w Zakopanem, oznaczonegj
w ewidencji gruntéw jako dziatki ewid. nr 16, 29, 545, 549, 30/2, 520, 517, 518, 560, 104/2, 534/2, 535/1, 535/2, 11, 43,
53411, 534/3, 104/3 cbr, 4, dziatke ewid. nr 1 obr, 60, dzialki ew, nr 37/5, 37/6, 41, 40, 37/7, 37/8, 37/9, 67/1 cbr. 13,
o tgcznej powierzchni 5,7931ha, z urzgdzona ksiegg wieczystg nr NS12/00031218/5, w ktérym to postepowaniu Spolka
wnosi o ustalenie, Zze zaktualizowana opfata w wyscokosci 853 650,00 zt (poczgwszy od 1 stycznia 2018 r.}, jest w calosci
nieuzasadniona (dot. Gubalowki). Sprawa toczy sie na skutek sprzeciwu Starosty Tatrzariskiego od korzystnego dla
Spéiki rozstrzygniecia Samorzgdowego Kolegium Odwolawczego w Nowym Sgczu.

Sprawa zostala polaczona do wspdélnego rozpoznania z opisang ponizej sprawg | C 441/18 (o ustalenie zmiany stawki
opiaty rocznej) — obie sprawy toczyly sig do sygnatury | C 289/18. W dniu 6 marca 2020 r. na rozprawie zawarto ugode,
na mocy ktérej Strony m.in:

- ustality, 2e stawka procentowa oplaty rocznej z tylulu uZzytkowania wieczystego nieruchomosci objetej KW nr
NS1Z2/00031218/5, od dnia 1 stycznia 2018 r. wynosi 2 %, t]. jak za nieruchomo$¢ gruniowa na dziatalnoéé turystyczna,
- przyjely wartosé tej nieruchomosci wynikajgcg z operatu powolanego rzeczoznawcy majgtkowego na
19 059 300,00 =,

- ustality, Ze optata roczna za uzytkowanie wieczyste nieruchomosci gruntowej opisanej w punkgcie 1. od dnia 1 stycznia
2018 r. wynosi 381 186,00 zl, z tym, Ze za rok 2018 zastosowaly mechanizm ,oplaty przejsciowej” i ustalily, ze wysokosé
optaty w tym roku wynosi polowe fej kwoty, tj. 190 583,00 zt. Wysokosé oplaty rocznej za uytkowanie wieczyste wiw
nieruchomosci za rok 2019 i za lata nastepne wynosi 381 186,00 21,

- ustality terminy ptatnos$ci wiw kwot.

9, Postepowanie dotyczace ustalenia stawki procentowej opfaty rocznej z fytulu uzytkowania
wieczystego

Przed Sgdem Okregowym w Nowym Saczu Wydziat | Cywilny toczylc sie postepowanie do sygn. akt | C 441/18
dotyczace ustalenia stawki procentowej oplaty rocznej z tylulu uzytkowania wieczystege w odniesieniu do
nieruchomosci gruniowej stanowigcej wiasno$é Skarbu Panstwa poloZzonej w Zakopanem, oznaczonej
w ewldencji gruntéw jako dziatki ewid. nr 16, 28, 545, 549, 30/2, 520, 517, 518, 560, 104/2, 534/2, 535/1, 535/2, 11, 43,
534/1, 534/3, 104/3 obr. 4, dzialke ewid. nr 1 obr. 60, dziatki ew. nr 37/5, 37/6, 41, 40, 37/7, 37/8, 37/9, 67/1 obr. 13,
o fgcznej powierzchni 5,7931ha, z urzadzong ksiegg wieczysta nr NS1Z/00031218/5 (dot. Gubatdwid), w kidrym to
postepowaniu Spotka wnosi o ustalenie, ze zmiana stawki procentowej oplaty rocznej do wysokosci 3% wartosci gruntu
jest w caloécl nieuzasadniona.

Sprawa foczyla sie na skutek sprzeciwu Starosty Tatrzanskiego od korzystnego dla Spétki rozstrzygniecia
Samorzagdowege Kolegium Odwolawczego w Nowym Sgczu.

Sprawa zostala potaczona do wspdlnego rozpoznania z opisang powyZej sprawg | C 289/18 — obie sprawy toczyly sie
do sygnatury | C 289/18 | zostaly zakoficzone opisang powyZej ugoda.

Pozostate sprawy sporne, kidrych strong jest Spétka w ocenie Zarzadu nie majg lub nie beda mialy istotnego wphywu
na sytuacje firansows i operacyjng Spéiki.
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Noly objasniajgce stanowig integraing czes¢ ninfejszego sprawozdania finansowego 54




Jednostkowe sprawozdanie finansowe spdlki Polskie Koleje Linowe S.A.
za rok obrotowy zakoriczony 30 listopada 2020 r.

6.28. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bllansowym wystapity nastepujace zdarzenia majace istotne znaczenie dla Spétki PKL S.A. :

Ryzyko zwigzane z rozprzestrzenianiem sle wirusa SARS-CoV-2

Kwestia wplywu pandemii Covid-19 oraz zwigzanych z nig restrykeji na dzialainoéé Spéitki zostala przedstawicna
w Nocie 6.24. w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Zawarcie ugody pomigdzy Skarbem Paristwa - Starostq Tatrzariskim, Tatrzafiskim Parklem Narodowym oraz
Spétka PKL S.A. oraz warunkowej umowy dzierzawy zawarte] pomigdzy Skarbem Panstwa - Starosta
Tatrzaiiskim a Spélka PKL S.A.:

1. W dniu 31 grudnia 2020 r. Skarb Panstwa - Starosta Tatrzanski (,SP"), Tatrzanski Park Narodowy (,TPN") oraz
Spétka Polskie Koleje Linowe S.A. (,Spétka”) zawarly ugode (,Ugoda™), na mocy ktdrej:

strony postanowily ugodowo zakoficzy¢ dziesigc toczacych sie z ich udziatem postgpowar sadowych
poprzez cofnigcie pozwdw/wnioskéw w nich zloZzonych,

strony postanowily kontynuowaé postepowanie o zasiedzenie sluzebnofci tzw, tunelu powietrznego”,
w kidrym porusza si¢ kolej na Kasprowy Wierch, od stacfi Kuznice do granicy dziatek pomigdzy
IV a V podporg kolei, przy czym SP i TPN zobowigzaly sie uznaé szeroko$é przedmiotowego tunelu
na 16 m oraz uzna¢ za uzasadniony wniosek Spdtki o zasiedzenie. W dniu 2 lutego 2021 r, Sad
Rejonowy w Zakopanem stwierdzil zasiedzenie wiw shuzebnosci przez Spétke (postanowienie jest
nigprawomocne);

Spotka zobowigzala si¢ do zaptaty w terminie do 31.12.2020 r. na rzecz SP kwoty 3 590 000,11 zt
brutio | na rzecz TPN 200000 z' brutto, ktérych zaplata wyczerpuje roszczenia wobec Spdlki
zgloszone w opisanych - w istotnych sprawach spornych - postepowaniach sgdowych (réwniez za
pdzniejsze okresy);

SP poinformowal, ze zawart z TPN umowy uzyczenia udziatéw w nieruchomosciach i nieruchomoscl
w rejonie Kasprowego Wierchu zwiazane z funkcjonowanism Osrodka Narciarskiego Kasprowy
Wierch,

strony postanowily, Zze w terminie do dnia 14 stycznia 2021 r. Spétka | TPN przy udziale Skarbu
Parstwa - Starosty Tatrzanskiego, zawrg umowe dzierzawy (w formie aktu notarialnego) o tresci
zasadniczo zgodnej z projektem stanowigcym Zatgcznik nr 2 do Ugody, na mocy ktérej TPN
wydzierzawi Spdice nieruchomosci zwigzane z funkcjonowaniem Oérodka Narciarskiego Kasprowy
Wierch potrzebne Spéice do prowadzenia dziatalnosci w rejonie Kasprowego Wierchu, w tym budynki,
budowle oraz infrastrukture znajdujace sie i planowane na tych nieruchomosciach (,Umowa
Dzierzawy"). Udziat Skarbu Paristwa w Umowie Dzierzawy zwigzany byt zabezpieczeniem interesow
Spotki na wypadek, gdyby wiw umowy uZyczenia przestaly obowiazywaé. Tj. w przypadku
wygaénigcia/rozwigzania/stwierdzenia niewaznosci/stwierdzenia nieistnienia uméw uZyczenia
zawartych pomigdzy Skarbem Paristwa a TPN |ub stwierdzenia, ze TPN nie przystugiwalo prawo
oddania nieruchomosci w dzierzawg Spéice, Umowa Dzierzawy utrzyma sie pomiedzy Skarbem
Paristwa jako wydzierzawiajacymi a Spélka jako dzierzawcg | w tym zakresie Skarb Parstwa jako
wydzierawiajacy i Spotka jako dzierzawca zawierajg umowe dzierzawy, pod warunkiem
zawieszajgcym wygashiecia/rozwigzania/ stwierdzenia niewaznosci/stwierdzenia nieistnienia uméw
uzyczenia zawartych pomigdzy Skarbem Pafistwa a TPN lub stwierdzenia, Zze TPN nie przystugiwato
prawo oddania nieruchomoscl w dzierzawe PKL.

Skarb Pafistwa uznal, co Spélka i TPN potwierdzily, ze Umowa dzier2awy z dnia 2 listopada 2005 roku
obowigzuje, jest wigzgca pomigdzy PKL S.A. a Skarbem Pafistwa oraz wygasnie wraz z uptywem dnia
poprzedzajgcego dzier, w ktérym zacznie obowigzywaé Umowa Dzierzawy. Strony uznaty, 2e na jej
podstawlfe Spdtka posiada do dnia zawarcia Umowy Dzierzawy tytut prawny do korzystania ze
wszystkich budynkéw, budowii i infrastruktury wykorzystywanych przez Spétke i znajdujacych sie na,
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w i nad nieruchomosciami bedgcymi jej przedmiotem, jak rowniez moZze korzystagé z tras narciarskich
i nartostrad funkcjonujacych na terenie O$rodka Narciarskiego Kasprowy Wierch,

g. Ugoda zostata zawarta pod warunkiem rozwigzujacym niezawarcia w terminie do dnia 14 stycznia
2021 r. Umowy Dzierzawy o tresci zasadniczo zgodnej z projektem Umowy Dzierzawy stanowigcym
Zatacznik nr 2 do Ugody.

2. Do dnia 13 stycznia 2021 r. nie udaloe sie uzyskaé zgody Prokuratorii Generalnej RP na zawarcie Umowy
Dzierzawy | wedlug wiedzy Stron zgoda ta najprawdopodobniej nie miata byé wydana do dnia 14 stycznia 2021
r. Wobec tego strony przediuzyly okres obowiazywania wiw warunku do dnia 1 lutego 2021r. zawierajac Aneks
nr 1 do Ugody w dniu 13 stycznia 2021 .

3. Nastepnie TPN otrzymat od Prokuraterii Generalnej RP informacje z dnia 18 stycznia 2021 r. o odmowie
wyrazenia zgody na zawarcie Umowy Dzierzawy m.in. z uwagi na istniejgce, zdaniem Prokuratorii, watpliwosci
co do prawidlowo$ci przeprowadzenia postepowania przetargowego. Wobec tego konieczne bedzie
powtdrzenie postepowania przetargowego, co moze potrwaé kilka miesiecy. Ponadto, na dziefi 2 lutego 2021
r. zostata wyznaczona koficowa rozprawa w Postgpowaniu o zasiedzenie stuzebnosci. W zwigzku
Z powyzszym, Strony postanowily nie czekaé na wyrazenie w/w zgody Prokuratorii oraz zawarcie Umowy
Dzierzawy | w sposéb definitywny zawrzeé Ugode (1. usunaé z niej wanunek rozwigzujacy), dzieki czemu
ostatecznie ureguluja pomiedzy sobg postgpowania sadowe, administracyjne | sadowo-administracyjne, ktore
wymienia Ugoda. Wiw zmiany zawarto w Aneksie nr 2 do Ugody podpisanym w dniu 29 stycznia 2021 r.

4, tacznie z zawarciem wiw Aneksu nr 2 Spdtka zawnioskowala, aby wydzieli¢ z Umowy Dzierzawy warunkows
umowe dzierzawy pomiedzy SP a Spdlka (opisang w punkcie 1.e. zd. 2 powyze]), stanowiaca dla Spofki
zabezpieczenie na wypadek, gdyby TPN ufracit fytut prawny do nieruchomosci SP. Zwtaszcza, 2e strony
dysponowaly juz zgoda Wojewody Malopolskiego na zawarcie tej umowy warunkowej. | tak, w zwigzku
z przediuzajgcym sie okresem, w ktérym mozliwe bedzie zawarcie z TPN Umowy Dzierzawy, SP i Spélka,
w celu wykonania Ugody w relacjach pomigdzy SP a Spélka, postanowily zawrze¢ w/w warunkowsg umowe
dzierzawy. Zostala ona zawarta pod warunkiem zawieszajgcym wygasnigcia/rozwiazania/stwierdzenia
niewaznosci/stwierdzenia nieistnienia umdw uzyczenia zawartych pomiedzy SP a TPN.

Zawarcle ugody | umowy dzlerzawy pomledzy Polskim Towarzystwem Turystyczno — Krajoznawczym a Spotka
PKL S.A.

1. W dniu 26 lutego 2021 r. Polskie Towarzystwo Turystyczno-Krajoznawcze (.PTTK") oraz Spétka PKL S.A.
{-Spolka™) zawarly umowe dzierzawy (,Umowa Dzlerzawy"}), na mocy ktérej:

a. PTTK jako wspdlwlasciciel szeregu nieruchomosci wymienionych w Umowie ODzierzawy
i zlokalizowanych w obrebie Kasprowego Wierchu, wydzierzawit je na czas oznaczony od dnia
1 stycznia 2021 r. do dnia 1 stycznia 2071 r. na rzecz Spéiki. Strony wskazaly, Ze zgoda drugiego
wspotwlasciciela na wydzierzawienie wfw nieruchomo$ci bedzie zawierana w odrebnej umowie
dzierawy podpisane] przez Spétke ze Skarbem Paristwa lub innym podmiotem (np. TPN), ktéry
uzyska od Skarbu Pafistwa odpowiedni do tego tytut prawny;

b. postanowiono, Ze ckres od dnia 1 lipca 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. zostanie uregulowany
poprzez przediuZenie na ten czas chowigzywania umowy dzierzawy zawartej przez PKL ze spolka
Schroniska i Hotele PTTK ,Karpaty” Spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Nowym
Sgczu (,Umowa"). W zwigzku z tym Spdika zawarla ze spdtka Schroniska i Hotele PTTK ,Karpaty”
Sp. z 0.0. rOwniez w dniu 26 lutego 2021 r. Porozumienie nr 3, w ktdrym w szczegélnosci
potwierdzono, e pomimo uplywu w dniu 30 czerwca 2020 r. okresu obowiazywania Umowy
ustalonego Porozumieniem nr 2, Umowa byla nadal nieprzerwanie wykonywana do dnia 31 grudnia
2020 r. oraz dokonanc stosownych rozliczer finansowych, Na mocy Porozumienia Nr 3 Spétka
zobowigzata sie do zaplaty na rzecz spdlki Schroniska i Hotele ,PTTK” Karpaty Sp. z 0.0. ¢czynszu
dzierzawnego za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 roku ustalonego na kwote
835 661,00 PLN netto (stownie zlotych: osiemset trzydziesci pieé tysiecy szedéset szesédziesiat jeden
00/100), z czego Spdtka wptacila juz na rzecz spdlki Schroniska i Hotele ,PTTK” Karpaty Sp. z 0.0.
kwote 32 360,32 PLN (stownie zlotych: trzydziesci dwa tysiace trzysta szesédziesiat 32/100), zwigzku
z czym zobowigzanie Spéiki do zaptaty czynszu dzierzawnego po potraceniu uiszczonej przez Spétke
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naleznoscl opiewa na kwotg 803 300,68 PLN netto (stownie zfotych: osiemset trzy tysigce trzysta
i 68/M00).

2. Wobec zawarcia wieloletniej Umowy Dzierzawy, PTTK oraz Spolka postanowily zakonczyé toczace sie
pomiedzy nimi spory sadowe i w dniu 26 lutego 2021 r. PTTK oraz Spdétka zawarly ugode (.Ugoda”),
na mocy ktbrej:

a. sfrony postanowily ugodowo zakonczy¢ cztery toczace sie z ich udziatem postepowania sgdowe —
opisane w Ugodzie - poprzez cofnigcie pozwow w nich ztozonych;

b. Spotka zobowigzala sie do zaplaty na rzecz PTTK kwoty w lacznej wysokosci 139 495,36 PLN brutto
{stownie zfotych: sto trzydzie$ci tysigey czterysta dziewieédziesiat pieé | 36/100}), a PTTK uznal, ze
zaptata przedmiotowe] kwoly wyczerpuje w szczegdlnoscl jego roszczenia wobec Spotki zgtoszone
w przestanych do Spdiki fakturach dotyczacych nabytych od PKP S.A. wierzytelnosci o zaplate
czynszu z umowy dzierzawy z 1 wrzesnia 2001 r. oraz za péniejsze okresy.

Zawarcie umowy przez PKL S.A. z Generalnym Wykonawca na wykonanie napowietrznej kolei gondolowej
wraz ze stacjy doing ,,Plasza”, stacja gérna ,Jawor” w Solinle

W dniu 22 grudnia 2020 r. nastgpito zawarcie przez PKL S.A. ze spotkg Erbet Sp. z 0.0., z siedzibg w Nowym Saczu
(Generalny Wykonawca) umowy na wykonanie robot budowlanych polegajgcych na budowie napowietrznej kolei
gondolowej wraz ze stacjg doing ,Plasza”, stacjg gérng .Jawor®, budynkami towarzyszgcymi i infrastruktura techniczng
w miejscowosci Solina na trenie gminy Solina w bezposrednim sagsiedziwie Zapory wodnej na Jeziorze Solifiskim, co
zwigzane jest z realizowanym przez Spdlke przedsiewzieciem inwestycyjnym w ramach przyjetego przez Zarzad Spoiki
Planu inwestycyjnego.
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Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikac)i przez Zarzad Spotki dnia 26 kwietnia 2021 r. oraz

podpisane w imieniu Zarzadu przez:

Podpisy wszystkich czlonkéw Zarzgdu:

Pitrus Danlel Prezes Zarzadu

Biatokozowicz Patryk Czlonek Zarzadu

Zakopane, 26 kwletnia 2021 r.
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1. DANE WSTEPNE — PREZENTACJA JEDNOSTKI

1.1. Podstawowe dane o jednostce i historia jej powstania

Spotka PKL S.A. (dalej: ,,Spolka™) oferuje catoroczne ushigi rekreacyjno-wypoczynkowe
w jednych z najbardziej atrakcyjnych lokalizacji turystycznych w polskich gorach,
w szczegblnoécei na Kasprowym Wierchu 1 Gubalowcee. Atrakcyjne poloZenie osrodkéw Spéiki
przeklada si¢ na jej silng pozycj¢ w regionie. Dwa z zarzadzanych przez Spotke osrodkéw
(Kasprowy Wierch i Gubaléwka) polozone s3 na terenie miasta Zakopane, powszechnie
uznawanego za ,.stolice polskich gér” i pozostajacego jedna z najczgsciej odwiedzanych
lokalizacji turystycznych w Polsce. Ponadto dziatalnos¢ Spotki realizowana jest w innych
atrakcyjnych miejscowosciach Polski poludniowe;j Szczawnicy, Krynicy Zdroju,
Miedzybrodziu Zywieckim oraz Zawoi.

Ushigi $wiadczone przez Spotkg zwigzane sa przede wszystkim z realizacjg przewozow
kolejami linowymi i1 wyciggami narciarskimi. Dzigki posiadanej infrastrukturze Spolka
umozliwia turystom dost¢p do jednych z najbardziej malowniczych punktow widokowych,
tras pieszych, rowerowych i narciarskich, Wyjatkowo$¢ oferty Spotki wspierana jest przez
bogatg oferte towarzyszaca. W okresie letnim tury$ci moga korzysta¢ ze znajdujacych si¢ na
terenie ofrodkéw zjezdzalni, placow zabaw, taraséw widokowych, za§ w okresie zimowym
rozbudowanego zaplecza narciarskiego, gdyz oérodek Kasprowy Wierch oferuje jedyne Polsce
tereny zjazdowe o charakterze alpejskim, a wigkszosé osrodkéw posiada takze homologacjg
FIS umozliwiajaca organizacje zawoddw o randze migdzynarodowej. Dodatkowo ofertg
turystyczng Spéiki urozmaicajg organizowane na terenie ofrodkow festiwale, zawody
narciarskie i rowerowe, imprezy muzyczne i sportowe oraz oferta restauracyjno-
gastronomiczna, a w niektorych osrodkach dziatalnosci Spotki réwniez wlasna baza
noclegowa.

Ponad 80-letnia dziatalno$¢ na rynku rekreacyjno-wypoczynkowym (w ramach
polaczenia Spotki ze spotka PKL S.A., ktérej poczatki dziatalnosei siegaja lat 30-tych XX
wieku) pozwolila Spélce zdoby¢ specjalistyczng wiedze i do§wiadczenie, ktore ulatwiaja jej
rozpoznawanie trendéw rynkowych, dopasowywanie oferty do preferencji klientow,
jak i1 umozliwiaja skuteczng konkurencj¢ z podmiotami krajowymi oraz zagranicznymi.
Czynnikiem wyrdézniajacym Spodtke wéréd konkurencji jest takze zdolnosé do catorocznego

generowania przychodow.
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Historia
2012 r. zawigzanie spotki Polskie Koleje Goérskie S.A. (PKG S.A.)
2013 r. zakup 100% akcji spétki PKL. S.A. przez PKG S.A-— zakup spoiki

0 rozpoznawalnej w regionie nazwie i ugruntowanej marce, ktorej dzialalnosé

datuje si¢ od 1936 roku

2015r. polaczenie spélek PKG S.A. (spolka przejmujaca) i PKL S.A.(spélka
przejmowana) — kontynuacja dziatalno$ci pod nazwa PKG S.A. na bazie majatku
spolki przejmowanej

2015 r. zmiana nazwy spotki PKG S.A. na PKL.S.A. — powr6t do historycznej nazwy

1 kontynuowania tradycji przedsiebiorstwa PKL

2018 . posrednig kontrolg¢ kapitalowa nad Spoétka uzyskat Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty Aktywoéw Niepublicznych (ktorego czescig aktywow zarzadza
Polski Fundusz Rozwoju S.A.) poprzez nabycie 100% udziatow spotki Altura
S.arl z siedzibg w Luksemburgu (wigkszosciowego akcjonariusza Spotki)

2019r. zmiana adresu siedziby Spoétki —od dnia 01.11.2019 r. siedziba Spétki miesci
si¢ pod adresem: 34-500 Zakopane, ul. Bachledy 7D

2020r. wybuch pandemii koronawirusa COVID-19 w Polsce, czasowe zamknigcie
osrodkow Spétki; w listopadzie 2020 r. powotanie spétki PKL Solina sp. z 0.0.

Po polaczeniu i zmianie nazwy, ktére mialy miejsce w r. 2015, Spotka kontynuuje dziatalnosé
w niezmienionym istotnie zakresie w ramach jednego podmiotu — spdtki Polskie Koleje Linowe
S.A. i buduje mocng, konkurencyjng wobec podmiotéw o podobnym profilu dzialalnosci
pozycje - z jej wiodgcg rola w strukturze Grupy Kapitalowej PKL (dalej: ,,Grupa™).
Celem Spolki pozostaje realizacja przedsigwzigcia inwestycyjnego zmierzajacego
do udostgpnienia wyjgtkowych waloréw srodowiskowo-krajobrazowych Tatr, Pienin i Beskidu
Zywieckiego, jak i promowanie rozpoznawalnego w regionie znaku firmowego poprzez
sukcesywng rozbudowe kompleksowej oferty uslug rekreacyjno-wypoczynkowych,

narciarskich, noclegowych i gastronomicznych oraz stworzenie warunkéw dla rozwoju

lokalnej przedsigbiorczoéci.
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1.2. Forma pokrycia akcji spéiki
Wplaty na podwyzszenie kapitalu zakladowego Spolki przez Akcjonariuszy Spoiki
z uwzglednieniem warto$ci akcji, serii i liczby posiadanych akcji oraz procentowy udzial

w kapitale zaktadowym na dziefi 30.11.2020 r. prezentuje ponizsza tabela.

Tabela 1.2. Struktura kapitatu zalladowego Spotki

L.p.

Data emisji

akcji

Akcjonariusz

Warto$é akeji

Seria i

liczba akeji

udzial w %
w kapitale
zakladowym
na dzien
30.11.2020 r.

18.07.2012r.

Gmina

Zakopane

325 000,00 PLN

32 500 akgcji
serii A

o numerach
odnr Al do
nr A325000

0,19%

Gmina
Bukowina

Tatrzanska

25 000,00 PLN

2 500 akcji
serii A

o numerach
od nr
A32501 do
ar A35000

0,01%

(Gmina

Koécielisko

25 000,00 PLN

2 500 akcji
serii A

o numerach
od nr
A35001 do
nr A37500

0,01%

(Gmina Poronin

25 000,00 PLN

2 500 akcji
serii A

o numerach
od nr
A37501 do
nr A40000

0,01%
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2. P5.07.2013r. |AlwraSar.l |1000000PLN | 100 000 0,58%
akeji serii B

o numerach
od nr Bl do
nr B100000
3. 30.08.2013r. |AlturaS.ar.1 |144200000PLN | 14 420 000 | 83,50%
akgeji serii C

o numerach
odnr Cl1
do nr

C14420000

4. [20.09.2013r. | AlturaS.ar.l. |27 100000PLN |2 710000 15,69%
akcji serii D

o numerach
od nr D1

do nr
D2710000

Wysokos¢ kapitalu zakladowego Spétki na dzieh 30.11.2020 r. wynosi 172 700 000 zi,
w ktorym akcjonariusz wigkszo§ciowy — spétka Altura S.a.r.1. posiada lgcznie 99,78% udziahu.
Wszystkie Akcje serii B, C i D przeznaczone zostaly do objecia wylacznie oznaczonemu
adresatowi zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych j. Altura S.a.r.1. z siedziba
w Luksemburgu (L-1528 Luksemburg, 11-13 Boulevard de la Foire), wpisanej do rejestru
handlowego w Luksemburgu pod nr B 177834.

Emisja akcji serii D wynikala z podjetych przez Spotke dzialan zmierzajacych do przejecia
kontroli nad spétka Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka S.A. z siedzibg w Krynicy-Zdrdj
(-KGJK S.A.”), a nabycie akcji KGJK S.A. bylo i nadal pozostaje elementem realizacji
zobowigzan inwestycyjnych i strategii Spotki zakladajgcej stworzenie szerokiej oferty
rekreacyjnej i wypoczynkowej, a takze konsolidacj¢ oferty narciarskiej.

Spotka nie posiada udziatow wiasnych.
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1.3. Informacje o prowadzonej dzialalno$ci

Spétka — dzialajaca na bazie majatku spotki przejetej (spétki PKL S.A.) rozwija dziatalnos¢
przedsigbiorstwa z ponad 80-letnig tradycja, oferujacego caloroczny kompleksowy zakres
ushig rekreacyjno-wypoczynkowych oraz dysponujacego wlasna bazg noclegows
i restauracyjng. Spotka dziala obecnie w szesciu osrodkach w Tatrach i Beskidach: Kasprowy
Wierch i Gubatéwka w Zakopanem, Géra Parkowa w Krynicy-Zdrdj, Mosorny Groh w Zawoi,
Palenica w Szczawnicy i Goéra Zar w Migdzybrodziu Zywieckim i pozostaje jednym
z najwickszych pracodawcow na Podhalu zatrudniajacym ponad 200 os6b.

Priorytetem Spétki pozostaje zréwnowazony rozwéj laczacy w sobie dalsze inwestycje
i dobrg wspdlprace z interesariuszami oraz poszerzanie oferty rekreacyjno-turystycznej
z jednoczesnym zachowaniem dbaloéci o srodowisko naturalne.

Spétka nie posiada oddziatéw.

Spélka prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastgpujacych osrodkéw:

L. O$rodek Kasprowy Wierch:

Ofrodek Kasprowy Wierch polozony jest w gtéwnej grani Tatr (na granicy Tatr Wysokich
i Tatr Zachodnich) u zbiegu trzech tatrzafiskich dolin: Doliny Bystrej, Suchej Wody
Gasienicowej i Doliny Cichej. PoloZenie ofrodka sprawia, ze oferuje on wiele catorocznych
atrakcji turystycznych.

Kasprowy Wierch (1987 m n.p.m.) to jedna z najbardziej znanych gér w polskich Tatrach.
U stop Kasprowego Wierchu polozone sa dwie doliny: Gasienicowa - schodzaca w kierunku
schroniska Murowaniec i Goryczkowa - schodzaca w kierunku schroniska na Hali
Kondratowej. Polozony w Zakopanem osrodek Kasprowy Wierch jest najstarszym
i najwickszym osrodkiem Spétki. Na szczyt Kasprowego Wierchu prowadzi jedyna w Polsce
wysokogérska kolej linowa. Na atrakcyjnoéé kolei Kasprowy Wierch wplywa jej centralne
polozenie w sercu Zakopanego oraz mozliwo$¢ dotarcia na szczyt po zaledwie 20-minutowym
wijezdzie koleja (alternatywa jest kilkugodzinny, wyczerpujacy marsz szlakami turystycznymi).
Poza kolejg linowg w o§rodku dzialaja takze dwa wyciagi krzesetkowe, tj. kolej krzesetkowa
Ggsienicowa oraz kolej krzesetkowa Goryczkowa.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat infrastruktury znajdujacej si¢ na terenie

ofrodka Kasprowy Wierch:
Nazwa Rodzaj Dlugosé Pojemnosé Czas wjazdu
é Kasprowy Wierch Kolej kabinowa 4261 metrow 60x ﬂ 20 minut
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%,  Gasienicowa Kolej krzesetkowa 1155 metréw ax ) § minut

g_, Goryczkowa Kolej krzesetkowa 1736 metrow 2x ﬁ 15 minut

Punktem poczatkowym, w ktérym zlokalizowana jest kolej linowa Kasprowy Wierch,
s3 Kuznice. Na przestrzeni lat w Kuznicach utworzony zostat zesp6t dworsko-parkowy. Dzigki
funduszom unijnym ze Zintegrowanego Programu Operacyjnego Rozwoju Regionalnego
zespol dworsko-parkowy w Kuznicach zostal czg§ciowo zrewitalizowany przez zarzadzajacy
nim Tatrzafiski Park Narodowy. Odrestaurowany obiekt zostal udostepniony turystom
do zwiedzania. Spétka pozostaje przy tym bezposrednim beneficjentem polozenia zespolu
dworsko-parkowego w bliskim sasiedztwic ofrodka Kasprowy Wierch. Ponadto
w Kuznicach w bezpofrednim sasiedztwie stacji dolnej kolei linowej na Kasprowy Wierch
zlokalizowane sg punkty gastronomiczne oraz pokoje goscinne ,Kuznice 13” (od sezonu
zimowego 2020) zarzadzane przez spotke zalezng rozwijajaca komplementarny segment ustug
gastronomiczno-hotelarskich w Grupie PKL — PK1. Horeca Sp. z 0.0.

Polozenie Kasprowego Wierchu w sercu Tatrzafiskiego Parku Narodowego wzbogaca takze ten
ofrodek Spétki o baz¢ turystéw zainteresowanych pieszymi wedrowkami. Ze szczytu
Kasprowego Wierchu rozchodzi si¢ bowiem wiele szlakdw turystycznych (m.in, szlak na Halg
Gasienicows, na Swinicg, czy na Czerwone Wierchy).

Na gbrnej stacji osrodka Kasprowy Wierch, obok taraséw widokowych, z ktérych tury$ci moga
podziwia¢ panoramy Tatr Wysokich i Tatr Zachodnich, znajduje si¢ restauracja
»POZIOM1959”, bedaca najwyzej potozonym obicktem gastronomicznym w Polsce. Ponadto
na wysokosci 1985 m n.p.m. usytuowany jest budynek Wysokogorskiegoe Obserwatorium
Meteorologicznego. Jest to najwyzej usytuowany budynek w Polsce i unikalna w skali kraju
placowka badawcza (dostepna réwniez dla zwiedzajacych).

W sezonie zimowym osrodek Kasprowy Wierch funkcjonuje przede wszystkim jako obiekt
narciarski oferujac okolo 15 km tras narciarskich oraz jedyne w Polsce tereny zjazdowe
o charakterze alpejskim. Na Hali Gasienicowe] znajduje si¢ trasa narciarska o dhugoéci
zjazdowej liczacej ponad 9700 m (Kasprowy Wierch — Hala Gasienicowa — KuZnice), z czego
1200 m w kotle Gasienicowym oraz 8,5 km szlaku narciarskiego. Na tej trasie ustawiony jest
slalom z profesjonalnym pomiarem czasu dostgpny dla narciarzy bez dodatkowych oplat. Trasa
w kotle Goryczkowym oferuje tereny zjazdowe o dtugosci liczacej ponad 5000 m (Kasprowy
Wierch — Dolina Goryczkowa — Kuznice), z czego 1770 m w kotle oraz 3500 m nartostrady.
Roznica wysokosci wynosi w sumie 603 m. Przy dolnej stacji kolei Goryczkowej
zlokalizowany jest punkt gastronomiczny zarzadzany przez podmiot zewnetrzny. Koleje

Gasienicowa i Goryczkowa czynne sg tylko w sezonie zimowym. Trasy zjazdowe na
8
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Kasprowym Wierchu posiadaja homologacje FIS. Na gérnej stacji kolei Kasprowy Wierch
funkcjonuje takze zarzadzane przez Spélk¢ centrum testowe nart oferujagce mozliwosé
wypozyczenia zaawansowanych technologicznie nart znanych producentéw (slalomowe,
gigantowe, skitourowe i freeridowe) z linii profesjonalnych i pélprofesjonalnych. Co wigcej,
przy dolnej stacji kolei Kasprowy Wierch, w bezposrednim sgsiedztwic o§rodka, zlokalizowane
sa wzbogacajace oferte o§rodka punkty uslugowo-gastronomiczne, takie jak bary, restauracje,
miejsca noclegowe oraz wypozyczalnie i serwisy sprzgtu sportowego zarzadzane przez

podmioty zewnetrzne.

II. Osrodek Gubaléwka:

Szczyt Gubaléwka (1126 m n.p.m.) poloZzony jest w Pa§mie Gubalowskim, w péocno-
zachodniej czgsci Zakopanego. Z uwagi na niepowtarzalny widok na Zakopane i panorame Tatr
jest to jedno z najczgsciej odwiedzanych i najpopulamiejszych miejsc w Zakopanem.
Na Gubatéwke prowadzi kolej linowo-terenowa Gubaléwka. Po gruntownej modernizacji
w 2001r., kolej ta stala si¢ jedna z najnowoczesniejszych kolei linowo-terenowych w Polsce
(m.in. wagony kolei wyposazone sa w szklane dachy, co umozliwia podziwianie gérskich
widokow podczas przejazdu). Ofrodek Gubaloéwka korzysta takze z wyciagu orczykowego
znajdujacego si¢ na obszarze Polany Gubalowka. W bliskiej odleglosci, na zachdd od szczytu
Gubatowki, polozony jest Butorowy Wierch (1160 m n.p.m.), ktéry zyskat popularncs$é¢ dzieki
wybudowanej w 1977 r. kolei linowej z dwuosobowymi krzeselkami,

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat infrastruktury znajdujacej si¢ na terenie
ofrodka Gubatéwka:

Nazwa Rodzaj Dln_g_n!é Pojemnosé Czas wjazdu
@ Gubaléwka Kolgj linowo-terenowa 1301 metréw 120x * 3,5 minuty
K~ Polana Gubatéwka Wyciag orczykowy 300 metrow 1x A -
g, Butorowy Wierch Kolej krzesetkowa 1619 metréw 2x # 18 minut
&  Zjczdzalnia Gubalowke Zjezdzalnia wozkowa 700 metrow 1x #

Osrodek oferuje wicle atrakeji turystycznych i pozostaje jedna z najchetniej odwiedzanych
atrakcji turystycznych podczas pobytu w Zakopanem i na Podhalu. Na szczycie Gubaléwki
znajduje si¢ szereg punktow widokowych i jedyna w Polsce plaza z widokiem na Zakopane
i panoramg Tatr. Na terenie plazy utworzona zostala strefa relaksu wyposazona w lezaki
do wypoczynku oraz strefa rekreacji (boisko do pitki noznej oraz siatkowki plazowej, a takze
strefa zabaw w piasku dla najmlodszych). Teren plazy stanowi caloroczng atrakcje oérodka,
a zostat stworzony w celu umozliwienia prowadzenia nauki jazdy na nartach dla najmitodszych.

Ponadto na terenie ofrodka funkcjonuje zjezdzalnia woézkowa dzialajaca w miesigcach
9
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od kwietnia do konca listopada. Zjezdzalnia oferuje wrazenia zblizone do jazdy kolejkami
gorskimi typu roller-coaster, a jej serpentynows tras¢ mozna pokona¢ na woézkach
rozwijajacych predkosé do 23 km/h.

Gubaléwka funkcjonuje rowniez jako osrodek zimowy z otwartym funparkiem promujacym
zimowe atrakcje, jak slalom narciarski i skicross na gémej Polanie Gubaléwka oraz zjezdzalnie
pontonows ,,Snowgubbing Gubatéwka” w obrebie stacji kolei na Gubaléwks.

W sezonie zimowym w obrgbie stacji gomej osrodka funkcjonuje cieszaca si¢ popularnoscia
i chetnie odwiedzana ,.Kraina §wiatla” ztozona ze §wietlnych iluminacji.

W bezposrednim sasiedztwie gormej stacji i plazy funkcjonuje szereg obiektow
gastronomicznych, a w kilku z nich — na terenach pozostajacych wlasnoscig Spéiki, Spotka —
dzialajac poprzez spélke zalezng PKL Horeca Sp. z o0.0., §wiadczy ushigi restauracyjno-
gastronomiczne na czele z otwarta w sezonie letnim 2017 - po przeprowadzonym remoncie -
restauracja z tarasami oferujacymi widoki na malowniczg panorame Tatr oraz otwartg
w 2020 r. restauracja ,, Widokéwka”.

Ponadto w drodze do dolnej stacji tury$ci maja mozliwosé skorzystania z innych lokalnych
atrakcji, w tym odwiedzenia targu oferujacego regionalne produkty spozywcze (oryginalne
oscypki, wyroby rekodzieta ludowego) oraz pamiatki. Wiekszos¢ pawilonéw handlowych
zlokalizowanych w bezposrednim sasiedztwie dolnej stacji kolei pozostaje wlasnoscia Spotki

1 jest wynajmowana podmiotom trzecim.

IT1. O§rodek Goéra Parkowa:

Géra Parkowa w Krynicy Zdroju (741 m n.p.m.) polozona jest w Parku Zdrojowym, ktérego
teren stanowi obszar uzdrowiskowy, stanowiacy popularne miejsce odpoczynku. Na szczyt
Gory Parkowej prowadzi nalezaca do Spéiki kolej linowo-terenowa uruchomiona w 1937 r.
i pozostajgca pierwszg w dwczesnym czasie tego typu koleja w Polsce. Dolna stacja kolei na
Gore¢ Parkowsa znajduje si¢ przy popularnym Deptaku Krynickim. Liczgca 6§42 m trasa kolei
przebiega przez Park Zdrojowy, a przejazd trwa niecate 3 minuty.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat infrastruktury znajdujgcej si¢ na terenie

osrodka Gaéra Parkowa:

Nazwa Rodzaj Dlugosé Pojemnosé Czas wjazdu
@  Goéra Parkowa Kolej linowo-terenowa 642 metry 50x ] 3 minuty
L Polena Géra Parkows Wyciag taémowy 100 metrbw # 4 minuty
L. Rajskic Slizgawki Zjeadzalnia wiezowa 10 metréw 1x
O3 J
[ ]
ol Zeidiainia Gér Parkowa Zjezdzalnia pontonowa 100 metréw 1x [ ]
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Osrodek posiada szeroky ofertg atrakcji turystycznych. Na gérnej stacji o$rodka Goéra Parkowa
polozona jest zjezdzalnia pontonowa z wyciggiem ta§mowym. Ponadto przy goérnej stacji
znajduje sig takze kompleks zjezdzalni ,Rajskie Slizgawki”, na ktore sktada si¢ kilka torow
Jazdy na specjalnie przygotowanych trasach o réznym stopniu nachylenia. W budynku stacji
gomej zlokalizowana jest nalezaca do Spoélki restauracja. Ze szczytu Gory Parkowej bieg
rozpoczyna szereg tras spacerowych. Dodatkowo na szczycie Géry Parkowej oprocz atrakcji
nalezacych do Spétki, usytuowany jest park linowy, na ktoéry sklada si¢ szereg przeszkéd
zawieszonych kilka metréw nad ziemig i polaczonych systemem lin asekuracyjnych.
W centrum Krynicy natomiast znajduje si¢ Muzeum Nikifora Krynickiego - znanego malarza-
prymitywisty oraz Muzeum Zabawek. W okolicy zlokalizowane s3 takze slynne pijalnie wod
mineralnych.

W okresie zimowym w o$rodku dziata przedszkole narciarskie prowadzone przez podmioty
zewnetrzne. Na szczycie Goéry Parkowej najmtodsi moga rozpocza¢ nauke jazdy na nartach,
korzystajac ze specjalnego wyciggu tasmowego. £aczna dhugosé tras przeznaczonych do nauki
wynosi 300 m. Réwniez zimg w obrgbie gémej stacji kolei funkcjonuje atrakcja zlozona
z instalacji $wietlnych i dekoracyjnych ,,Park $wiatta”.

Po czgsciowej modernizacji lokalu gastronomicznego przy gomej stacji kolei Spotka poprzez
spoike zalezng PKL Horeca Sp. z 0.0. - rozpoczeta dziatalnoéé gastronomiczno-restauracyjng
w obrebie pergoli. W planach na kolejne sezony dla tego osrodka pozostaje dalszy rozwdj
segmentu ushug gastronomiczno-restauracyjnych $wiadczonych przez spétke zalezng od PKL
S.A.

IV. Osrodek Palenica:

Palenica (719 m n.p.m.) jest szczytern znajdujacym si¢ w pasmie Matych Pienin, wznoszacych
si¢ migdzy dolinami potokéw Grajcarek i Lipnik. Gléwny graniczny grzbiet o dlugosci okoto
14 km rozciaga si¢ od Przetomu Dunajca na zachodzie po Przetgcz Rozdziela (802 m n.p.m.)
na wschodzie. Stowacka czeg§¢ Matych Pienin objeta jest ochrona w ramach parku narodowego
(PIENAP - Pieninsky Narodny Park}, w polskiej czeéci znajdujg si¢ cztery rezerwaty przyrody:
Rezerwat Homole, Rezerwat Wysokie Skalki, Rezerwat Biala Woda oraz Rezerwat Zaskalskie
Bodnaréwka. Najwyzszym szczytem jest Wysoka (1050 m n.p.m.).

Na szczyt Palenicy kursuje caloroczna kolej krzesetkowa Palenica. Dolna stacja znajduje sig
w centrum Szczawnicy. Czteroosobowymi krzesetkami mozna w kilka minut wjechaé
z wysokosci 453 m n.p.m. na 719 m n.p.m., a takze zjecha¢ na dét. Wjazd kolejg krzesetkowsa
na Palenicg ulatwia dostep do pieninskich szlakéw, w tym na polozona na wysokodci 742 m
n.p.m. Szafranéwke.
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Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat infrastruktury znajdujace;j si¢ na terenie

ofrodka Palenica:
Nazwa Rodzaj Dlugoét Pajemnosc Czas wjazdu
g Palenica Kolej krzesetkowa 783 metry 4x ﬁ 3 minuty
-_'C Szafrandwka 1 Wyciag orczykowy 310 metréw Ix ] [e]
lj: Szafranéwka 2 Wryciag orczykowy 333 metry 1x ﬁ [e]
BT Szafranowka 3 Wyciag crczykowy 258 metrdw 1x i [o)
&  Zjewdialnia Palenica Zjeidzalnia wozkowa 550 metrow 1z # -

Szafranéwka i Palenica sa réwniez miejscami aktywnego wypoczynku i wielu atrakeji dla
rodzin z dzieémi. Na szczycie Palenicy znajduje si¢ plac zabaw wyposazony w §cianki
wspinaczkowe i drabinki. Ponadto na terenie oSrodka skorzysta¢ mozna z pétkilometrowej
zjezdzalni grawitacyjnej z widokiem na panorame Pienin. Jazda po kretej trasie w specjalnym
wozku zbliZzona jest do jazdy kolejami gérskimi typu roller-coaster.

W sezonie letnim dla turystéw udostgpniony jest Park edukacyjny ,Mali Zdebywcy Gér”,
ktéry poza uatrakcyjnieniem pobytu w ofrodku, przedstawia walory edukacyjne prezentujac
faung i flore Pienin.

Przy dolnej stacji do dyspozycji turystdw pozostajg ,Pokoje Goscinne Palenica”
oraz restauracja ,,Pod Kolejkg” prowadzone przez spétk¢ zalezng PKL Horeca Sp. z o.0.
(oba obickty aktualnie w przebudowie z planowanymn otwarciem nowej restauraciji i poszerzona
baza noclegowa w sezonie letnim 2021) i zespdét pawilonéw handlowych oferujacych
w przewazajgce] mierze wyroby rekodzieta ludowego i pamigtki kultury pieninskiej,
ktére wynajmowane s3 na dziatalno§¢ handlowa podmiotom zewnetrznym. W okresie
zimowym osrodek oferuje trasy zjazdowe o lacznej dtugosci 3560 m i réznym stopniu
trudnosci. Trasy stacji narciarskiej Palenica sg sztucznie naéniezane i przygotowywane
ratrakami. Trasa narciarska Palenica I posiada homologacj¢ FIS do rozgrywania zawodow
w slalomie oraz slalomie gigancie, a dtuga na 2 km trasa rodzinna stanowi wizytowke oSrodka.
W osrodku funkcjonuje szereg szkoét narciarskich i wypozyczalni sprzetu prowadzonych przez
podmioty trzecie. W okresie zimowym na szczycie Palenicy funkcjonuje kilka obiektow
gastronomicznych, w tym dwa nalezace do Spélki, ktore zarzadzane sg przez spotke zalezna
Grupy PKL.

V. Osrodek Géra Zar:
Géra Zar (761 m n.p.m.) to szczyt pofozony nad doling rzeki Soly we wschodniej czeci
Beskidu Malego rokrocznie przyciagajacy wielu turystéw, miedzy innymi za sprawsg

malowniczej panoramy - Zar géruje nad Jeziorem Miedzybrodzkim i Zywieckim, a z jego
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szczytu mozna podziwia¢ widoki na inne gory Beskidu Malego, czy tez fragmenty Beskidu
Slaskiego i Zywieckiego. Na obszarze Beskidu Malego znajduja si¢ réwniez trzy rezerwaty
przyrodnicze: Rezerwat Madohora, Rezerwat Szeroka oraz Rezerwat Zasolnica i park
krajobrazowy.,

Od 2004 r. na szczyt géry mozna wjecha¢ wahadlowg kolejg linowo-terenows nalezacg
do Spotki. Latem stuzy ona turystom, lotniarzom, paralotniarzom oraz rowerzystom, a w zimie
gléwnie narciarzom i snowboardzistom. Na Polanie Géry Zar zlokalizowane s3 réwniez
wyciagi orczykowe, w tym jeden funkcjonujacy w najbardziej atrakcyjnym fragmencie trasy
narciarskiej w srodkowym jej przebiegu. Ponadto od 2005 r. w ofrodku funkcjonuje wyciag
tasmowy dedykowany dla szkélek i przedszkoli narciarskich.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat infrastruktury znajdujacej sie na terenie

oérodka Géra Zar:
Nazwa Rodzaj Dhugo$é Pojemnosé Czas wjazdu
#  GoraZar Kolej linowo-terenowa 1300 metréw (] 5,5 minuty
KT Polana Géra Zar Wyciag orczykowy 300 metrow 1x 8 2 minuty
2 Polana Géra Zar Wyciag orczykowy 576 metréw 1x 8 2,45 mimty
’L Przedszkole narciarskie Wycigg taSmowy 51 metréw 3 2 minuty
%"\ Zjexdralnia Géra Zar Zjezdzalnia pontonowa 70 metréw 1x ﬁ -

Na szczycie Géry Zar polozona jest clektrownia szczytowo-pompowa, udostgpniona
do zwiedzania turystom przez caly rok. Ponadto na terenie oérodka zlokalizowane jest jedno
z najpigkniej potozonych lotnisk szybowcowych w Polsce, ktérym zarzadza Goérska Szkota
Szybowcowa ,,Zar”. Wéréd atrakeji, ktore oferuje osrodek Géra Zar znajduja sie takze trasy
pieszych wycieczek. U podnéza Zaru na Jeziorze Migdzybrodzkim od wiosny do péznie;j jesieni
mozna uprawiaé sporty wodne.

Wiele z tras zostato udostgpnionych rowerzystom gérskim w ramach PKL BikeParks. Na trasy
rowerowe znajdujace si¢ w ofercie PKL BikeParks skladajg sie: (i) trasa Easy Line, bedaca
jedyng trasa rowerows w Polsce zbudowana w oparciu o zasady budowy tras zréwnowazonych,
ktéra znajduje si¢ przy kolei linowo-terenowej i tym samym nie wymaga podjezdzania
rowerem na szczyt, (ii) trasa Air Line, bedaca jedyng tego typu trasa w Polsce - w calosci
wykonang przy uzyciu cigzkiego sprz¢tu, wyréwnang oraz posiadajacg liczne skocznie ziemne,
ziemne bandy i drewniane konstrukcje typu WallRide, jak tez ktadki o dlugo$ci do 15 metréw
oraz (iii) trasa downhill - zaprojektowana do rozgrywania najwyzszej rangi zawodéw downhill.
Do atrakcji turystycznych osrodka zalicza si¢ rowniez zjezdzalnia pontonowa polozona przy

dolnej stacji kolei.
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W ciagu kilku ostatnich lat o$rodek wyrdst w sezonie letnim na miejsce aktywnego uprawiania
sportow i rekreacji, w ktorym czesto organizowane sg cieszace si¢ coraz wigkszg popularnoscia
zawody rowerowe czy biegi gérskie.

Poza opisanymi powyzej atrakcjami, turysci w bliskim sasiedztwie ofrodka moga korzystaé
réwniez z oferty rekreacyjnej podmiotéw zewngtrznych. U stép Gory Zar obok dolnej stacji
kolei linowo-terenowej, zlokalizowany jest park linowy - otwarty dla turystéw w okresie
od kwietnia do pazdziernika. Oferuje on trzy trasy o rdoinym stopniu trudnosdci i wielu
urozmaiceniach (m.in. zjazdy na plachcie i na beczce, liczne tyrolki i inne przeszkody).
W parku linowym znajduje si¢ tez mini park dla najmlodszych skladajacy si¢ z licznych tuneli,
ruchomych mostéw i lwich obrgczy. W sasiedztwie gornej stacji zlokalizowany jest rowniez
tor saneczkowy typu Alpine-coaster, oferujgcy zjazdy na specjalnych jednoosobowych
wozkach jadacych po kretej trasie z predkoscia dochodzacg do 40 km/h. Istnieje rowniez
mozliwo§¢ wypozZyczenia hulajnég terenowych, ktérymi zjazd umozliwiajg dwie trasy:
latwa - po asfalcie lub trudniejsza - terenowa, prowadzaca stokiem narciarskim.

W sezonie zimowym ofrodek Géra Zar oferuje trasy zjazdowe o tacznej dhugosci 1900 m.
W ofercie oérodka znajduje si¢ rowniez przedszkole narciarskie z wyciagiem taSmowym. Trasy
stacji narciarskiej Gora Zar sg sztucznie nasniezane i przygotowywane ratrakami. O§wietlanie
tras umozliwia takze zjazdy wieczorem i noca. W oérodku turyéci moga korzystaé z ustug
$wiadczonych przez szkoly narciarskie wraz z wypozyczalnig i serwisem sprzetu sportowego.
Ponadto w obrgbie gémej stacji kolei funkcjonuje widokowa restauracja, ktdrej operatorem -
poczawszy od sezonu letniego 2020, pozostaje zalezna od PKL S.A. spétka PKL Horeca

Sp.zo0.0.

VI. Osrodek Mosorny Gron:

Oférodek Mosorny Grofi (1045 m n.p.m.) w Zawoi potozony jest u stop Babiej Gory (1725 m
n.p.m.) nad rzekg Skawica. Zawoja jest najwicksza pod wzglgdem powierzchni wsig
w Polsce posiadajaca wybitne walory klimatyczne, krajobrazowe oraz turystyczne. U szczytu
Mosornego Gronia znajduje si¢ punkt widokowy na Beskid Zywiecki z Babig Géra, Beskid
Makowski oraz Tatry. Lagodne zbocza Beskidow bogate sg w liczne i rozmieszczone na terenie
osrodka szlaki turystyczne. Ze szczytu Mosomy Grofl mozna dotrze¢ do schroniska na Hali
Krupowej oraz kaplicy na Okraglicy. Wiele z tych tras zostato udostepnionych rowerzystom
gorskim w ramach PKL BikeParks. Co wigcej, w sasiedztwie osrodka zlokalizowany jest
wodospad na Mosornym Potoku bedacy czestym celem odwiedzin turystéw.
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Oférodek Mosorny Gron zostat przejety przez Spotke w 2010 r. i sklada sig¢ na niego kolej linowa
Mosomy Gron ¢ dhlugo$ci 1312 m. W drodze na szczyt koleja krzeselkowa poza mozliwoscia
podziwiania otaczajacych widokéw, tury$ci maja mozliwo$é poznaé liczne cickawostki
z regionu. Na kazdym oparciu krzeselek kolei umieszczone zostaly pytania zwigzane
z regionem babiogdrskim, na ktore odpowiedz znajduje si¢ na tablicy informacyjnej przy stacji
na Szczycie.

Osrodek Mosorny Gron pozostaje jedynym osrodkiem, w ktorym Spélka prowadzi dziatalno$c
wylacznie w okresie zimowym. W okresie letnim ofrodek dzierzawiony byl na rzecz Gminy
Zawaoja.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat infrastruktury znajdujgcej si¢ na terenie

osfrodka Mosorny Gronh:

Nazwa Rodzaj Diugose Pojemnosé Czag wjazdu

g‘, Mosorny Grof Kolej krzeselkowa 1312 metry 4x ﬁ 10 minut

Gléwna trasa narciarska oérodka narciarskiego Mosomy Groh liczy 1420 m oraz posiada
homologacj¢ FIS, co umozliwia przeprowadzanie krajowych i miedzynarodowych zawodéw
narciarskich. Dzigki dostgpnemu na trasie oswietleniu mozliwe sg takie zjazdy wieczorne
1 nocne. Trasa jest sztucznie nasnieZana oraz przygotowywana ratrakami. Na terenie stacji
narciarskief Mosomny Gron znajduje si¢ takze szkola narciarska prowadzona przez
wykwalifikowanych instruktoréw oraz zarzadzana przez podmioty trzecie.

Poczawszy od sezonu zimowego 2017/2018 dzialalnoé¢ hotelowo-gastronomiczng w osrodku

{pokoje goscinne i dwie restauracje) prowadzi spétka zalezna PKL Horeca Sp. z 0.0..

1.4. Informacje prezentujace organizacje jednostki

1.4.1. Struktura organizacyjna Spélki

Aktualnic obowigzujacy tekst jednolity Statutu przyjety zostat Uchwala Nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w dniu 23.12.2020 .
W wyniku zmian przyjetych w treéci Statutu dziatalno$¢ Spétki rozszerzona zostala
o dodatkowe kody PKD, wprowadzono zapisy umozliwiajgce udziat w Walnym Zgromadzeniu
przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej oraz dokonano zmian w regulacji
Statutu uwzgl¢dniajac zapisy o obowigzkowej dematerializacji akcji, co wynika z noweli
powszechnie obowiazujacych przepiséw Kodeksu spotek handlowych stanowiacej, ze akcje
w spbtkach akcyjnych prywatnych podlegaja dematerializacji, czyli zamianie z formy
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papierowej na zapis elektroniczny w rejestrze prowadzonym przez uprawniony podmiot
(wybrany przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dom maklerski).

Po zmianie tresci Statutu sposob reprezentacji Spolki nie ulegt zmianie - na mocy § 13
postanowien statutowych do sktadania o$wiadczen woli 1 ich podpisywania w imieniu Spotki
upowaznieni sa dwaj czlonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie - w przypadku powotlania Zarzadu
skladajgcego si¢ z wigcej niz jednej osoby.

Odpowiadajagc na nowe wyzwania biznesowe zwigzane z realizacjg przyjetych zalozef
i celow, Spolka dokonala reorganizacji wewngtrznej Biura Zarzadu przyjmujac nowy
Regulamin Organizacyjny wraz ze zmieniona Strukturg Organizacyjng. W tresci nowego
Regulaminu Organizacyjnego wprowadzono szereg zmian majacych na celu dostosowanie
wewngtrznej struktury Spolki do nowych wyzwan biznesowych poprzez zmiang podleglosci
stuzbowej niektorych dziatéw w strukturze Biura Spétki oraz utworzenie nowych dziatow i
stanowisk, jak i zmiany w zakresach czynno$ci i zadah poszczegdlnych dziatéw Biura Zarzadu.
Do istotnych zmian zaliczy¢ nalezy m.in. utworzenie stanowiska Dyrektora finansowego
odpowiedzialnego za kompleksowe zarzadzanie, ksztaltowanie i realizacje strategii finansowe;j
Spolki i Dyrektora d.s. Operacyjnych, ktéremu podlegaja Dyrektorzy/Kierownicy osrodkéw
Spotki. W dwdch kluczowych osrodkach Spélki — Kasprowy Wierch i Gubalowka powotano
Dyrektorow osrodkow, ktorym podlegajag kierownicy kolei.

Majac na uwadze plany inwestycyjne stojace przed Spétka utworzony zostat Dzial Inwestycji
i Rozwoju Biznesu oraz powolany zostat podlegly Prezesowi Zarzadu Spéiki Peomocnik d.s.
Inwestycji. Celem wprowadzonych zmian jest bardziej efektywna i optymalnie funkcjonujaca
organizacja nastawiona na osiagniecie zakladanych celéw biznesowych Spoétki i Grupy PKL.
Nowy Regulamin Organizacyjny wraz ze zmieniong Strukturg Organizacyjna przyjety zostal
na mocy Uchwaty Zarzadu Nr 38/2020 z dnia 08.09.2020 r., a zmieniong Strukturg

Organizacyjna przedstawia ponizszy schemat organizacyjny:

Cryemkne
Clumimey|iy

h— Dind [T
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1.4.2. Informacja o skladzie osobowym organéw Spolki i zmianach w tym zakresic
1.4.2.1. Zarzad Spélki

Zarzad Spotki w okresie sprawozdawczym rozpoczynajgcym si¢ dnia 01.12.2019 r.
1 koficzacym si¢ dnia 30.11.2020 r. liczyt dwéch (2) Czlonkéw i funkcjonowat w nastgpujacym
skladzie personalnym:

1. Daniel Pitrus — Prezes Zarzadu Spolki (w Zarzadzie Spélki od dnia 14.04.2016 r.;
od dnia 30.08.2019 r. pelniacy obowiazki Prezesa Zarzadu, a od dnia 12.12.2019 r.
Prezes Zarzadu Spélki):

- powolanie w sklad Zarzadu Spdétki na mocy Uchwaly Rady Nadzorczej Spotki
Nr 4/2016 podjetej w dniu 22.03.2016 r. ze skutkiem na dzief 14.04.2016 r.

2. Patryk Bialokozowicz — Czlonek Zarzadu Spélki (w Zarzadzie Spélki od dnia
08.01.2016 r.):

— powolanie w sktad Zarzadu Spétki na mocy Uchwaly Rady Nadzorcze] Spotki
Nr 3/2016 podjete; w dniu 08.01.2016 1.

1.4.2.2. Rada Nadzorcza Spétki

Na dzien 30.11.2020 r. Rada Nadzorcza Spdétki liczyta 5 (pigeiu) Czlonkéw, a jej sklad
personalny ksztaltowat si¢ nastepujgco:
1. Janusz Karol Oglaza - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2. Anna Maria Blofiska - Czlonek Rady Nadzorczej
3. Zofia Szewczuk - Czlonek Rady Nadzorczej
4. Pawel Para - Czlonek Rady Nadzorczej
5. Zbigniew Karwowski - Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie, za ktory sporzadzane jest sprawozdanie doszto do zmian personalnych w skladzie
Rady Nadzorczej Spotki. Z dniem 09.09.2020 r. Spdtka przyjeta rezygnacje Jowity Sewerskiej
z pehienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Spétki, 2 na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki w dniu 23.12.2020 r,, juz po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego, w sklad Rady Nadzorczej Spotki powolany zostal Maciej Karol Drogon.

Na dzien zlozenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki liczy wige 6

(szesciu) Czlonkéw i przedstawia sig nastgpujaco:

1. Janusz Karol Oglaza - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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Anna Maria Blonska - Czlonek Rady Nadzorczej
Zofia Szewczuk - Czlonek Rady Nadzorczej
Pawet Para - Czlonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Karwowski - Czlonek Rady Nadzorczej

S

Maciej Karol Drogoi - Czlonck Rady Nadzorczej

1.4.3. Informacja o udziclonych przez Spélke prokurach

W okresie sprawozdawczym w dniu 18.09.2020 r. Zarzad Spotki ustanowit prokurenta —
Fukasza Garlaka - Dyrektora Finansowego Spéiki, ktéremu zostata udzielona prokura faczna,
co oznacza, Ze prokurent jest upowazniony do dokonywania czynno$ci wchodzacych

w ustawowy zakres prokury wylacznie wspdlnie z jednym Czlonkiem Zarzadu Spétki,

1.5. Zatrudnienie i sytuacja kadrowa
1.5.1. Przecietne zatrudnienie (etaty) w okresie od dnia (1.12.2019r. do dnia 30.11.2020r.

Tabela 1.5.1. Przecigtne zatrudnienie (etaty) w okresie od dnia 01.12.2019 r. do dnia 30.11.2020 r.

Przeci¢tne zatrudnienie narastajaco od

Polskie Koleje Linowe S.A. GRUDZIEN 2019 r. - LISTOPAD 2020 r.

Srednie zatrudnienie w etatach 233,81
Srednie zatrudnienie w osobach 235,38

1.5.2. Ocena stanu i struktury zatrudnienia na dzien 30.11.2020 r. w odniesieniu do istniejacych
i przewidywanych potrzeb
Na dzief 30.11.2020 r. stan zatrudnienia w Spolce wynidst 231 os6b. Poziom zatrudnienia

pozostaje na stabilnym poziomie.

Polityka dotyczaca zatrudnienia prowadzona jest w oparciu o faktyczne potrzeby wyznaczane
sezonowosciag §wiadczonych ustug. Z uwagi na prowadzong dziatalno$¢ Spoélka zatrudnia
pracownikow sezonowych w celu zaspokojenia rzeczywistego okresowego zapotrzebowania
przy pracach zwigzanych z obstugg kolei o charakterze sezonowym (zimowym lub letnim),

wyciagow narciarskich i tras narciarskich oraz przy pracy zwigzanej z obstugg handlowa.
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1.5.3.Istotne informacje majace wplyw na sytuacje kadrowo-placowa w okresie od dnia
01.12.2019 r. do dnia 30.11.2020 1.

W okresie sprawozdawczym, ktéry obejmuje réwniez okres postgpujacego rozwoju epidemii

koronawirusa COVID-19 w Polsce, Spotka nie dokonata redukcji zatrudnienia, ani obniZenia

wynagrodzenia pracownikom. Korzystajac z pomocy publicznej w postaci dofinansowania

do wynagrodzen pracownikéw w celu ochrony miejsc pracy, Spotka utrzymata stalty poziom

zatrudnienia i wynagrodzen.

W Spéice nie wystapity spory zbiorowe, ani nie zgloszono roszczen pracowniczych.

2. DANE EKONOMICZNO-FINANSOWE

2.1. Wyniki finansowe Spoéiki

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie wynikdéw finansowych spétki Polskie Koleje Linowe
S.A. za okres od 01.12.2019 r. do 30.11.2020 r. w poréwnaniu do okresu od 01.12.2018 r.

do 30.11.2019 1.

Zmiana | Dynamika
S 01.12.2019 r.-| 01.12.2018 r.-| 2020-
Wyszczegolnienie (t_ys. z1) 30.11.2020r. | 30.11.2019 r. 2019 2020/2019
(tys. zb) (%)
Przychody ze sprzedazy 74 786 93747| -18961 79,8%
Zuzycie energii i materiatéw -5 872 -5378 -494 109,2%
Ustugi obce -15 619 -16 086 467 97,1%
Koszty Swiadczet 22143 23179]  1036|  955%
pracowniczych
Podatki i oplaty -2 627 -3 161 534 83,1%
Pozostale koszty -1 389 -1 892 503 73,4%
Pozostate koszty operacyjne 908 327 79 91,1%
netto
Zysk operacyjny przed
uwzglednieniem amortyzacji ) o
i odpiséw aktualizujacych 26 838 43 724 16 886 61,4%
(EBITDA)
Amortyzacja
-10 108 -9 969 -199 102,0%
Wi 2 [yt pran do 1183 497|  -686|  2380%
uzytkowania aktywow
Odpis aktualizujgcy rzeczowe o
Kktvwa trwale 0 -2 2 0,0%
Zysk (strata) na dzialaluosci 16 730 33813 -17083|  49.5%
operacyjnej
Przychody finansowe 2747 2 600 147 105,7%
Koszty finansowe -1103 -279 -824 395,3%
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Zysk (strata) przed 18 374 36134| -17760|  50,8%
opodatkowaniem

podatek dochodowy -3 849 -7092 3243 54,3%
Zysk (strata) netto 14 525 29042| -14517 50,0%

Pozostale calkowite dochody
nie podlegajace reklasyfikacji
do wyniku finansowego

Zyski i straty aktuariaine -184 -186 2 98,9%
Podatek dochodowy 35 35 - 100,0%
Pozostale catkowite dochody _149 _151 9 98,7%
netto razem

Suma calkowitych dochodbéw 14 376 28891, -14515 49,.8%

W okresie sprawozdawczym rozpoczynajacym si¢ dnia 1 grudnia 2019 r. i koficzacym si¢ dnia
30 listopada 2020 r. Spotka zrealizowata przychody netto ze sprzedazy nizsze o 20,2%
tj. 18.961 tys. zt w poréwnaniu do roku poprzedniego. Zmniejszenie przychodéw w odniesieniu
do roku 2019 wynika gléwnie z wprowadzenia ograniczen zwigzanych z rozprzestrzenianiem
si¢ koronawirusa SARS-CoV-2. W zwiazku z ogloszeniem stanu zagrozenia epidemicznego
z dniem 13 marca 2020 roku Spotka zamkneta wszystkie swoje o§rodki, w wyniku czego
od tego czasu nie generowata przychodéw ze sprzedazy ustug przewozowych. Poszczegéblne
ofrodki zostaly ponownie uruchomione w maju 2020 r.. orodki Kasprowy Wierch
i Gubatowka w dniu 4 maja, osrodki Palenica i Mosorny Grofi w dniu 9 maja, oérodek Géra
Zar w dniu 16 maja, a orodek Géra Parkowa w dniu 28 maja. Po ponownym uruchomieniu
dzialalnosci komercyjnej w poszczegdlnych ofrodkach Spotki wprowadzone zostaty
odpowiednie ograniczenia (w tym limity przewozowe) wynikajace z wprowadzonego rezimu
sanitarnego, ktére mialy wplyw na generowanie zmniejszonych przychodéw ze sprzedazy
w porownaniu do okresu sprzed pandemii.
Koszty dzialalnosci operacyjnej bez uwzglgdnienia amortyzacji i odpiséw aktualizujgcych
w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego byly nizsze o 4,1%. Istotny wpltyw
na ich nizszy poziom niz w roku ubieglym mialy ograniczenia w prowadzeniu dzialalnosci
w zwigzku z pandemia (m.in. ograniczenia dzialalno$ci marketingowej wspierajacej sprzedaz
w okresie pandemii, nizsze koszty §wiadczen pracowniczych czy tez zwolnienia z oplat
podatkow).
Z uwagi na to Spolka uzyskala zysk operacyjny przed uwzglednieniem amortyzacji i odpisow
aktualizujacych (EBITDA) o 38,6% nizszy w stosunku do roku 2019. Koszty amortyzacji
i odpisow aktualizujagcych w poréwnaniu do roku poprzedniego byty wyisze o 2,0%,
w zwigzku z tym wynik Spoiki na dziatalnosci operacyjnej jest nizszy o 50,5% w poréwnaniu
do roku 2019.
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Pogorszenie wyniku na dzialalno$ci finansowej w roku 2020 w stosunku do roku poprzedniego
wynika gléwnie z kosztow odsetkowych od zobowigzania leasingowego (wprowadzenie
od dnia 1.12.2019 r. MSSF16).

Ogétem suma catkowitych dochodéw w roku 2020 ksztattuje si¢ na poziomie 14.376 tys. zi
i pozostaje nizsza o 50,2% w stosunku do roku 2019.

Wplyw na powyzsze wyniki ma réwniez przyjecie przez Spotke od dnia 1 grudnia 2019 r.
MSSF 16 ,,Leasing”, co spowodowalo zmiang¢ dotychczas stosowanych polityk rachunkowosci
w zakresie leasingu. Szczegélowe informacje zostaly przedstawione w sprawozdaniu

finansowym notach 3.1.14.3.

3. STAN MAJATKOWY (NA PODSTAWIE BILANSU)

3.1. Struktura aktywow

Tabela 3.1. Aktywa

30.11.2020 r. 30.11.2019 r. Zmiana | Dynamika
Wyszezegdlnienie SETTEE warto§é 2020 - 2020/ 2019
struktura struktura | 2019
(%) (%)
(tys. zb) (tys. 1) (tys. ) (%)
Aktywa trwale
ﬁzw‘:;z"w"' alctywa 162664|  51,7%] 159247| 557%| 3417 102,1%
Nieruchomosci 2831 09%| 2139 07%| 692  1324%
mwestycyjne
Inwestycje w
jednostkach 56 995 18,1%| 56 745 19,9% 250 100,4%
podporzadkowanych
Prawo wieczystego 44761 142%| 32716| 114%| 12045|  136,8%
uzytkowania gruntéw
Pozostale prawa do
uzytkowania aktywow 7 ldd ) 0 = i )
Pozyczki udzielone 16 693 53%| 16216 5,7% 477 102,9%
Pozostate aktywa 1304 0,4% 1352 0,5% -48 96,4%
Aktywa trwale razem | 292 392 92,9% | 268 415 93,9% | 23977 108,9%
Aktywa obrotowe
Zapasy 1292 0,4% 1250 0,4% 42 103,4%
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz 5055 1,6%| 6691 2,3%| -1636 75,5%
pozostale naleZznosci
Naleznosci z tytulu
podatku dochodowego 846 i i ) 846 )
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Pozostale aktywa 621]  02%] S| 02%| 110]  121,5%
f;;‘?x j;‘gfm Heh | ya901|  a7%| 8957  30%| 5744  1641%
fal;tey]:“ glirgtuwe 22515]  7,1%| 17409] 61%| 5106 1293%
Aktywa razem 314907] 100,0% | 285824] 100,0%| 29083| _ 110,2%

Wartos¢ aktywow Spotki wg stanu na dzien 30.11.2020 r. wynosita 314.907 tys. zt, w tym 92,9%
stanowily aktywa trwate, a aktywa obrotowe 7,1%. Wysoki udzial aktywoéw trwalych
w aktywach ogdlem wynika glownie ze specyfiki prowadzonej przez Spétke dziatalnosci
(gtdwnie ushugi przewozowe kolejami linowymi). Odchylenie wartosci aktywow w odniesieniu
do roku poprzedniego wynosi 29.083 tys. zt 1 wynika gtéwnie ze zmian w pozycji:
- aktywow trwalych:
- r1zeczowe aktywa trwale: roznica w tej pozycji wynika przede wszystkim z naby¢
srodkéw trwatych w roku 2020, rocznych odpiséw amortyzacyjnych;
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow: rdéznica w tej pozycji glownie wynika
z wdrozZenia przez Spoétke od dnia 1.12.2019 r. MSSF 16 (szczegolowe informacje
zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym w notach 3.1. 14.3.);
- pozostale prawa do uzytkowania aktywow: wdrozenie od dnia 1.12.2019 r. MSSF 16
(szczegblowe informacje zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym w notach
3.1.14.3)
- aktywéw obrotowych:
- zmiany wartosciowe jak i procentowe w tej pozycji w odniesieniu do roku 2019

wynikaja gldéwnie ze zwrotu w roku 2020 naliczanego podatku VAT (2.680 tys. z1).

3.2. Struktura pasywéw

Tabela 3.2. Pasywa

30.11.2020 r. 30.11.2019 r. Zmiana | Dynamika

Wyszczegélnienie warto§¢ | straktura | Wartos¢ | struktura fgf: = | 2020/ 2019
0, 0,
) | P o] P [ena|

Kapital wlasny
Kapital akcyjny 172 700 54,8% | 172 700 60,4% - 100,0%
Kapital zapasowy 49 322 15,7% | 20430 0,0%) 28892 0,0%
Zyski zatrzymane 18 583 59%; 33099 11,6%| -14516 56,1%
Razem kapital wlasny 240 605 76,4% | 226 229 79,1% | 14376 106,4%
Zobowigzania
dlugoterminowe
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i‘;‘s’i‘;l“g”uqzama 2ty 18621  5.9% 79| 00%| 18542| 23570.9%
Zobowlgzania z tytulu 4588)  15%| 3795|  13%| 793  1209%
$wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytulu 14 025 4,5%| 14353 50%|  -328 97.7%
podatku odroczonego

Pozostale zobowiazania 97 0,0% 109 0,0% -12 89,0%
Zobowiazania 37331 11,9%| 18336| 64%| 18995| 203,6%
dlugoterminowe razem

Zobowigzania

krétkoterminowe

g;’;gz‘?zuzﬁzz byt 6419  2,0%| 7635 27%| -1216 84,1%
ﬁ‘;‘s’i‘;""gfzama z tywlu 1669  0.5% 6s|  00%| 1601| 24544%
ggsﬁr"lgzzama ztytducash | o) ool 00%| 21726] 00%| 509 0,0%
Zobowigzania z tytulu

biezacego podatku - 0,00 2740 1,0% | -2740 0,0%
dochodowego

Zobowiigzaniayztyiii 3187|  10%| 4370  15%| -1183 72.9%
§wiadczen pracowniczych

Pozostate zobowigzania 3461 1,1% 4720 1,7%( -1259 73,3%
Zobowigzania 36971 11,7%| 41259 144%| -4288 89,6%
krétkoterminowe razem ¢ i i
Zobowiazania razem 74 302 23,6% | 59595 20,9% | 14 707 124,7%
Razem Pasywa 314907| 100,0% | 285824 100,0%| 29083 1102%

W sprawozdaniu finansowym Spétki wg stanu na dziei 30.11.2020 r. 76,4% wynosil kapitat

wlasny, a zobowigzania stanowity 23,6%.

Struktura gléwnych pozycji pasywow na dziefi 30.11. 2020 r. w stosunku do 30.11.2019 1. ulegla

nastepujacym zmianom:

a) kapital wlasny w poréwnaniu z rokiem poprzednim ulegt zwigkszeniu o 6,4%, co jest

spowodowane przede wszystkim osiggnigtymi przez Spotke wynikami;
b) zmiany wartosciowe jak i procentowe w pozycji zobowigzan w odniesieniu do roku 2019
wynikajg gléwnie ze zobowigzan z tytulu leasingu — wdrozenia od dnia 1.12.2019 r.

MSSF 16 (szczegolowe informacje zostaty przedstawione w sprawozdantu finansowym

w notach 3.1.14.3.)

3.3. Udzialy/akcje w innych podmiotach
Na dzieft 30.11.2020 r. spétka PKL S.A. posiadata udzialy i akcje w innych spétkach.
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3.3.1. Udzialy
Na dzien 30.11.2020 r. spotka PKL S.A. pozostawata:

1) jedynym wspélnikiem sp6tki PKL Horeca Sp. z o.0. (do dnia 30.05.2020 r. noszacej

2)

nazw¢ TANGARA IP sp. z 0.0.) z siedzibg w Zakopanem (34-500) przy ul. Bachledy
7D, dla ktérej Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego prowadzi akta rejestrowe pod nr KRS
0000470820, o nr NIP 8971791190, nr REGON 022190443 i nr BDO 000033883
posiadajgc 100% udzialéw o wartosci nominalngj 50,00 zt kazdy (laczna warto$é
nominalna wszystkich udziatéw wynosi 500 000,00 z1);

wspolnikiem (komandytariuszem) w spolce PKL FOOD sp6tka z ograniczong
odpowiedzialnoécia spbtka komandytowa z siedzibg w Zakopanem (34-500)
przy ul. Bachledy 7D, dla ktérej Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego prowadzi akta rejestrowe pod
nr 0000587461, o nr NIP 7361718780, nr REGON 123202317 i nr BDO 000021867
posiadajac 99% udzialow o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy (taczna wartosé
nominalna wszystkich posiadanych przez Spétk¢ udzialéw wynosi 4 950,00 zi).
Uzupeiajac t¢ informacje, komplementariuszem spétki PKL. FOOD Sp. z o.0. sk
pozostaje spoétka PKL FOOD Sp. z o.0. z siedzibag w Zakopanem (34-500)
przy ul. Bachledy 7D, nr KRS 0000585877 posiadajac 1 (jeden) udzial w spéice PKL
FOOD Sp. z o.0. sk. o warto§ci 50,00 zt. Spétka PKL. FOOD Sp. z o.0.
(komplementariusz) pozostaje z kolei w 100% zalezna od sp6tki PKL Horeca Sp. z 0.0.,
ktéra jako jej jedyny wspolnik posiada 100% udzialéw o wartoéci 50,00 zt kazdy.

3) jedynym wspdlnikiem sp6tki PKL Solina Sp. z o0.0. z siedzibg w Zakopanem (34-500)

przy ul. Bachledy 7D, dla ktorej Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego prowadzi akta rejestrowe pod
nr KRS 0000879869, o nr NIP 7361735399, nr REGON 388013453 posiadajac 100%
udziatléw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy (faczna warto$é nominalna wszystkich
udziatéw wynosi 50 000,00 zI). Nadmienié nalezy, ze juz po zakoficzeniu okresu
sprawozdawczego na podstawie zawartej dnia 23.03.2021 r. umowy sprzedazy udzialéw
Spotka zbyla 450 udziatéw w kapitale zaktadowym PKL Solina Sp. z 0.0. na rzecz spotki
Bakewell Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (01-001), al. Jana Pawla IT 43A/37B,
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REGON: 381652546, NIP: 525-276-82-23, nr KRS 0000754629. Po zbyciu udzialow
udziat Spélki w kapitale zaktadowym spotki PKL Solina Sp. z 0.0. wynosi 2%, a udziat
drugiego wspdlnika — spétki Bakewell sp. z 0.0. 98%. Ponadto w dniu 23.03.2021 r. na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu spotki PKL Solina sp. z 0.0. wspélnicy spotki
— spolka PKL S.A. i spotka Bakewell sp. z 0.0. podj¢li uchwale o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spolki o kwote 177 400 zi, t.j. z wysokosci 50 000 zt do wysokosci 227 400
zl poprzez utworzenie nowych, réwnych 1 niepodzielnych udziatow w liczbie 1774
(udzialéw) o warto$ci nominalnej 100 zt kazdy. Wszystkie nowo utworzone udziaty w
liczbie 1774 zostaly objete przez jednego wspdlnika — spoétke Bakewell Sp. z o.0.
i pokryte wkladem pienigznym w kwocie 17.740 tys. z! (stownie zlotych: siedemnascie
milionéw siedemset czterdziesci tysiecy 00/100), a nadwyzka nad laczng wartoscia
nominalng obejmowanych udzialéw w wysokosci 17.562.600 tys. zt (slownie zlotych:
siedemnascie miliondéw pigéset sze§édziesigt dwa tysiace szeséset 00/100) stanowi agio

i zostata przeniesiona na kapitat zapasowy spotki PKL Solina sp. z o.0.

3.3.2. Akcje
Na dzien 30.11.2020 r. spétka PKL S.A. pozostawala wigkszoSciowym akcjonariuszem

w spolce — Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka S.A. z siedzibg w Krynicy-Zdroju (33-380)
przy ul. Czarny Potok 75, dla ktorej Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego prowadzi akta rejestrowe
pod nr 0000032667, o nr NIP 7341013591 i nr REGON 4905645270000, posiadajgc 697 055
akcji o wartoéci nominalnej 50,00 zt kazda, co daje 84,21 % udzialu w kapitale zakladowym
spotki Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka S.A.

Juz po zakoficzeniu okresu sprawozdawczego Spétka nabyla od drobnych akcjonariuszy
kacznie 72 akcje, co po dokonanych zakupach daje lacznie 697 127 akcji spotki Kolej
Gondolowa Jaworzyna Krynicka S.A., ktére posiada Spotka. Udziat Spotki w kapitale
zakladowym nie ulegt zmiante.

3.4. Ocena sytuacji finansowej

W okresie, za ktory sporzadzanie jest sprawozdanie z dziatalno$ci, t.j. za okres rozpoczynajacy
sie dnia 1 grudnia 2019 r. i koficzacy si¢ dni 30 listopada 2020 r. Spotka zachowala ptynnoéé
finapsows. Na dzien 30.11.2020 r. Spotka dysponowata §rodkami pienigznymi w kwocie
14.701 tys. zt. Zobowigzania finansowe z tytulu kredytéw nie wystgpowaly, a zobowigzania

z tytutu cash poolingu wyniosty 22.235 tys. zt.
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4. STAN MAJATKOWY W UJECIU RZECZOWYM

Spotka PKL S.A. posiada na majgtku nastepujace urzadzenia lub $rodki trwale:

* do osobowego transportu linowego: koleje linowe, wyciggi narciarskie, zjezdzalnie

grawitacyjne, zjezdzalnie wiezowe, przenoéniki ta§mowe,

e obiekty budowlane,

* gystery zasniezenia i utrzymania tras narciarskich.

e maszyny do uprawy §niegu i obshugi tras narciarskich,
Stan techniczny urzadzen transportu linowego nalezacych do Spoiki jest dobry, wszystkie
urzadzenia sg sprawne technicznie i nadaja si¢ do uzytkowania.
Majac na uwadze zapewnienie bezpiecznej pracy dlugoletnio eksploatowanych kolei linowych,
Spétka poddaje je gruntownym pracom remontowym, konserwacyjnym i regeneracyjnym,
a takze szczegélowym badaniom nieniszczacym.
Wszystkie koleje linowe, wyciagi narciarskie i zjezdzalnie grawitacyjne posiadajg aktualne
decyzje zezwalajace na eksploatacj¢ wydane przez Transportowy Dozér Techniczny.

4,1. Naklady inwestycyjne

Zarzad Spo6lki kontynuuje realizacje Planu inwestycyjnego na lata 2019-2025 przyjetego
w 2019 roku, obejmujacego wiele zadah inwestycyjnych, ktory zostal pozytywnie
zaopiniowany przez Rad¢ Nadzorcza Spotki i zaprezentowany opinii publicznej wspdlnie
z przedstawicielami Akcjonariuszy.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonata istotnych zmian w profilu prowadzonej
dziatalnoSci gospodarczej, jednak dynamicznie rozbudowuje segment gastronomiczno-
hotelarski, w ramach ktoérego operatorem ustug pozostaje spotka zalezna od Spétki PKL S.A.
(m.in. dokonano adaptacji lokali restauracyjnych w o$rodkach Géra Zar i Gubatowka, ktére
nastepnie zostaly wynajete spolce z Grupy PKL — PKL Horeca Sp. z o0.0., rozpoczeto prace
budowlane zwigzane z przebudowg restauracji w budynku przy stacji dolnej kolei na Palenice
i rozbudowe bazy noclegowej w ofrodku Palenica).

Spotka poniosta naklady Iacznie na kwote 15.323.066 zl, a podzial wydatkow prezentuje

ponizsza tabela:
Tabela 4.1. Nakiady na niefinansowe aktywa trwale
Naklady
Lp. Wyszczegolnienie Grupa
(PLN)
1. Grunty 0 227 867
2 Budynki i budowle 1,2 11 428 738

26




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI , POLSKIE KOLEJE LINOWE” SPOLKA AKCYINA ZA OKRES:
01.12.2019r. —30.11.2020r,

3. Maszyny i urzadzenia 3,4,5,6 2273464
4 Srodki transportu 7 85 569
5 Pozostale §rodki trwale 8 960 622
6. Razem naklady na nowe Srodki 14 976 262
7 Wartodci niematerialne i prawne 346 803
8 Ogoélem 15 323 066

Przedstawione w powyzszej tabeli naklady na niefinansowe aktywa trwale przyczynily sie
do usprawnienia dziatalnosci istniejgcych osrodkéw Spotki.

W ramach kwoty wydatkowanej w roku sprawozdawczym na niefinansowe aktywa trwale,
dokonano m.in. zakupu udzialéw w nieruchomos$ciach gruntowych w oérodku Gubatowka
w tym nieruchomosci gruntowych na trasie narciarskiej na Gubatéwce za laczna kwote
227 867 zt.

Przeprowadzono modemizacj¢ budynkéw i budowli za laczna kwotg 7721 tys. =zl
a wydatkowane kwoty dotyczyly m.in. projektu przebudowy czgéci administracyjnej na hotel
i rozbudowe restauracji w budynku stacji dolnej kolei na Palenicg w kwocie 2 242 477 zt
oraz projektu przebudowy lokalu restauracji, pergoli wraz z wykonaniem koncepcji
przebudowy stacji gomej kolei na Gore Parkowa w kwocie 3 061 993 zi. Oba przedsigwzigcia
inwestycyjne kontynuowane beda w roku 2021. Znaczne naklady poniesione zostaly na
modernizacje przejgtych lokali gastronomicznych w oSrodku Gubatéwka w kwocie 542 656 zt
i lokalu restauracji wraz z toaletami w budynku stacji gérnej w oérodku Géra Zar w kwocie
247 273 z.

Omawiajgc przedsigwzigcia dokonane w wybranych oérodkach Spoélki, nalezy dodaé,
ze w ofrodku Palenica w Szczawnicy kontynuowano przedsiewzigcie zwigzane z kompleksows
modernizacjg i automatyzacja systemu nasniezania, co w przyszlosci znacznie skroci czas
potrzebny do nasniezenia tras narciarskich w o$rodku. Spoétka uzyskala pozwolenie wodno-
prawne na pobdr wody oraz pozwolenie na budowe ujecia i przebudowe budynku stacji pomp
wysokiego cisnienia.

Ponadto jak wspomniano powyzej, rozpoczeto planowana przebudowe budynku przy stacji
dolnej kolei mieszczaca pokoje godcinne i lokal restauracji. Zakonczenie prac budowlanych
planowane jest na polowe roku 2021 r., a po ich zakonczeniu o$rodek zyska zmodernizowany
lokal restauracji oraz powigkszong - z 13 pokoi go§cinnych do 30 apartamentéw - baze

noclegows.
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Natomiast w ofrodku Géra Zar w Miedzybrodziu Zywieckim w okresie sprawozdawczym
przeprowadzony zostal remont restauracji w budynku stacji goémej kolei i toalet.
Po zakoficzeniu prac remontowych operatorem restauracji zostala spotka z Grupy PKL — PKL
Horeca Sp. z 0.0. Budynek stacji dolnej kolei na Goére Zar poddano gruntownemu remontowi,
co wraz z dokonanym brandingiem podniosto walory estetyczne budynku, ktory zyskal nowe

transparentne dla pasazer6w oznaczenia i informacje.

Z kolei w ofrodku Géra Parkowa w Krynicy-Zdroju w okresie sprawozdawczym rozpoczely
si¢ prace budowlane zwigzane z rozbudowa budynku goémej stacji kolei (zwlaszcza w czgsci
restauracyjnej), ktére majg réwniez na celu przywrdcenie tarasow widokowych w obrebie
gérnej stacji oraz zwigkszenie potencjalu czeSci gastronomicznej. Planowana jest rowniez
modernizacja peronu na stacji gornej, ktéry dostosowany bedzie do dwustronnego otwierania
drzwi wagonowych. Ponadto dla budynku stacji dolnej kolei opracowywana zostata koncepcja
przebudowy celem wykreowania klimatu mi¢dzywojennej Krynicy i kolei ,retro” oraz

usprawnienia sprzedazy biletow.

Natomiast w o$rodku Mosorny Gron w Zawoi przystapiono do prac projektowo-koncepcyjnych
majacych na celu rozwdj ofrodka o nowe koleje i trasy narciarskie wraz z infrastrukturg
towarzyszaca. Spolka rozpoczgla postepowanie majgce na celu legalizacj¢ i uzyskanie
prawomocnej decyzji pozwolenia na uzytkowanie budynku przy stacji goémej kolei
z dostosowaniem budynku do prowadzenia pelnej dzialalno$ci gastronomicznej. Wykonane
zostaly réwniez prace remontowe obejmujace pokoje goscinne w budynku przy stacji dolnej

kolei poprzez podniesienie ich standardu oraz poprawg wizerunku.

Ponadto dzialania Spoétki nadal koncentrowaly si¢ na pracach przygotowawczych
do postgpowania Srodowiskowego majacego zwigzek z inwestycjami w rejonie Kasprowego
Wierchu, ktorych realizacja planowana jest w przysziosci. Spotka ztozyla stosowne wnioski,
a po otrzymaniu decyzji o konieczno§ci opracowania raportu oddziatywania na §rodowisko,
zlecita opracowanie raportu oddziatywania na érodowisko przyrodnicze obejmujgcego badania
hydrologiczne zasob6w wodnych w rejonie Kasprowego Wierchu i okreslenie mozliwoéci ich
wykorzystania do celéw sztucznego dosniezania tras narciarskich, monitoring przyrodniczy
fauny i flory oraz oddzialywanie hatasu. Raport oddzialywania na srodowisko naturalne zostat
nastepnie przestany przez Spélke do wymaganych uzgodnien przez odpowiednie organy
administracji panstwowej. Spolka otrzymatla postanowienie Regionalnego Dyrektora Ochrony
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Srodowiska w Krakowie (dalej: "RDOS™), w ktérym RDOS odméwil uzgodnienia warunkéw
srodowiskowych w zakresie wykonania instalacji $niezenia trasy narciarskiej oraz budowy
zbiornika na wode do celéw $niezenia pod budynkiem dolnej stacji kolei. Natomiast
pozytywnie zostata uzgodniona inwestycja w zakresie przebudowy kolei linowej, w tym z
uwzglednieniem zmiany lokalizacji stacji dolnej. Dla planowanej lokalizacji stacji dolnej
wykonano badania geologiczne. TPN stoi na stanowisku, by stacja dolna pozostata w
dotychczasowe;j lokalizacji. Majac na uwadze powyzsze, przygotowany raport oddziatywania
na §rodowisko wymaga korekty, co Spotka opracowuje.

Spoltka kontynuuje réwniez prace projektowe (etap koncepcji i przygotowania dokumentacji
budowlanej) majace na celu realizacje przedsigwzigecia zwigzanego z budowa w KuZnicach
Centrum Edukacyjnego wraz z Centrum Obstugi Klienta. Zamierzenie to bgdzie kontynuowane
1 w kolejnym roku.

Spétka kontynuuje rowniez projekt zwigzany z badaniem ruchu turystycznego dla uzyskania
decyzji pozwalajacej na wykorzystanie petnej nominalnej przepustowosci kolei Kasprowy
Wierch 360 oséb/godz. w sezonie letnim. Spotka nawigzata wspdtprace z firma doradcza, ktérej
zadaniem jest konsulting i koordynacja procesu projektowego polegajgcego na wypracowaniu
rozwigzaf zmierzajacych do zwigkszenia przepustowosci kolei linowej Kuznice-Kasprowy
Wierch do maksymalnej docelowej zdolnosci przewozowej kolei bez szkody dla przyrody
Tatrzafiskiego Parku Narodowego. Co istotne - proces wypracowania rozwiazan
satysfakcjonujacych wszystkich inferesariuszy bazuje na mediacjach, warsztatach i
prelekcjach, w ktorych aktywny udzial brali réwniez przedstawiciele TPN. W wyniku
przeprowadzonej wspdlpracy wytypowano cztery rozwigzania projektowe, ktore maja stanowié
podstawe do zwickszonej przepustowosci w sezonie letnim. Projekt bedzie kontynuowany
w nastgpnych latach,

Nadmieni¢ nalezy, ze Sp6lka w poprzednich latach - realizujac wspdlnie z partnerami
zewngtrznymi - projekt zwiazany z przeprowadzeniem szeroko zakrojonych badah
ankietowych dotyczacych natgzenia ruchu turystycznego, m.in. w obszarze Kasprowego
Wierchu, zebrata unikatowe dane, ktére poshuzyly do opracowania raportu oddziatywania
projektowanej zmiany na S$rodowisko naturalne i ktére to dane nastepnie umozliwig
opracowanie nowego modelu ruchu turystycznego.

Opisane powyze] zamierzenia znajduja si¢ na tzw. ,etapie przygotowania” inwestycji,
w ktére] jednym z elementéw jest opracowanie dokumentacji niezbednej do zlozenia
formalnych wnioskéw o wydanie decyzji §rodowiskowych. Opracowana zostala Karta

Informacyjna do wniosku niezbgdnego do postgpowania §rodowiskowego.
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Majac na uwadze rozwdj ofrodka Kasprowy Wierch Spétka od kilku lat pracuje
nad kompleksowa koncepcja zagospodarowania tego obszaru, na ktory skladajg sig¢ nastgpujace
projekty: monitoring ruchu turystycznego, dodniezanie trasy Goryczkowej, modernizacja KL-
Goryczkowa, stworzenie bezpiecznych dla turystéw punktéw widokowych.

Majac na uwadze plany dotyczgce stworzenia bezpiecznych dla turystow punktéw widokowych
w obszarze gérnej stacji kolei na Kasprowym Wierchu (majacych na celu przede wszystkim
ochrong srodowiska naturalnego poprzez zatrzymanie turystow w obszarze gornej stacji kolei),
Spotka opracowala koncepcje odtworzenia tarasu widokowego na poziomie restauracji
na Kasprowym Wierchu i wystapila z wnioskiem o pozwolenie na budowe.

Ponadto w o$rodku Kasprowy Wierch w okresie sprawozdawczym dokonano przebudowy
budynku KuzZnice 13, w ktoérym od sezonu zimowego 2019/2020 oferowany jest wynajem pokoi
gos$cinnych ,,Kuznice 13” zlokalizowanych w bezposrednim sasiedztwie budynku stacji dolnej
kolei na Kasprowy Wierch — rozszerzajac tym samym oferte ushug §wiadczonych w tym
ofrodku Spétki o komplementarny segment ustug noclegowych, ktérego operatorem pozostaje
spotka z Grupy PKL. W obrebie dolne;j stacji kolei i placu przed budynkiem kolei w Kuznicach
przeorganizowane zostaly ciagi komunikacyjne 1 ruch pasazerski. NicuZzytkowana dotychczas
czes¢ dziatki przy stacji dolnej zostata wykorzystana do poszerzenia dzialalnosci
gastronomicznej w ramach funkcjonujgcej Cafe ,,Kuznia” i urzadzenia ekspozycji muzealnych
przedmiotow i czgéci ze zdemontowanej w 2007 roku kolei. Poprawiona zostata komunikacja
do kas biletowych, przebudowano schody granitowe oraz wykonano podbudowe pod
zabytkowy wagon starej kolei, przed ktérym urzgdzono punkt wykonywania pamigtkowych
zdjgé. Celem zwigkszenia elastycznosci obstugi klientéw i poprawy fadu informacyjnego
dokonano zmiany lokalizacji biletomatéw i zwrotomatow oraz ekranu LED prezentujacego
aktualne informacje i warunki pogodowe. W ten sposob otoczenie stacji dolnej w KuZnicach

uleglo zdecydowanej poprawie estetyczne;j.

W osrodku Gubaléwka, majac na uwadze dalszy rozwdj segmentu gastronomicznego jako
komplementarnego do podstawowej dziatalnosci gospodarczej Spolki, przeprowadzono prace
readaptacyjne budynku gastronomicznego przy gomej stacji kolei, w ktéorym od sezonu
zimowego 2019/2020 dzialalno§é rozpoczela restauracja ,Widokéwka”. Segment
gastronomiczny w ofrodku zostal uzupelniony o dodatkowa druga kawiami¢ pod pergola
w obr¢bie gérnej stacji kolei. Operatorem wszystkich ushug gastronomicznych w osrodku

Gubalowka pozostaje spotka zaleina od PKL S.A.
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Ponadto Spolka otrzymala decyzjg zezwalajaca na budowe budynku gastronomicznego obok
stacji dolnej Gubalowka z przeznaczeniem na browar gastronomiczny wraz z zapleczem
rozrywkowym i przygotowuje si¢ do realizacji tego przedsigwzigcia.

W ofrodku przystapiono do prac budowlanych majacych na celu poprawe estetyki stacji kolei
oraz najblizszego otoczenia przy ujednolicenin systemu komunikacji wizualnej dla turystéw
i podkreslenia marki osrodka (rebranding). W ramach tego przedsigwzigcia w roku
sprawozdawczym wykonano nowe ciggi komunikacyjne w obrgbie stacji gomej kolei wraz
z ogrodzeniem i o§wietleniem oraz zagospodarowaniem zieleni.

W oérodku kontynuowana byla modernizacja instalacji monitoringu wizyjnego. Sukcesywnie
wymieniano wyeksploatowane kamery monitoringu wraz z towarzyszacg infrastrukturg
na nowoczesne urzgdzenia wykonane w technologii cyfrowej. Pozwolilo to na poprawe jakoSci
nagran i w konsekwencji wptynelo na poprawe bezpieczefistwa obiektow w osrodku.

Spotka zakonczyla budowe (montaz) przenosnika tasmowego w obszarze dolnej stacji
Gubatéwka wraz z wykonaniem tordw igielitowych na okres letni, co w konsekwencji
umozliwia funkcjonowanie przenos$nika tasmowego jako calorocznej atrakcji.

Spotka nadal kontynuuje dzialania majace na celu zagospodarowanie gobrnej stacji kolei
Gubatdwka jako miejsca rodzinnego wypoczynku przygotowujac szerokg oferte programowa
dotyczaca organizacji koncertdéw, rodzinnych piknikow oraz letnich kulturalnych
i muzycznych imprez plenerowych dla najmlodszych i senioréw.

W oérodku Gubaléwka Spoétka konsekwentnie stawia wigc na rozwdj oferty rekreacyjno-
sportowe] i turystyczno-kulturalnej (cykliczna impreza muzyczna Hej Fest zostala odwolana
w sezonie letnim 2020 ze wzglgdu na ogloszony stan zagrozenia epidemicznego). Dodatkowo
w sezonach letnich w obrgbie stacji gérnej do dyspozycji turystow pozostaje rekreacyjna plaza
z lezakami jako letnia atrakcja.

Ponadto w sezonie zimowym 2019/2020 na gérnej stacji kolei jako jedna z zimowych atrakcji
po raz kolejny udostepniona zostata rozbudowana o dodatkowe elementy ,Kraina §wiatla”
sktadajgca si¢ ze §wietlnych urzadzen dekoracyjnych, ktéra cieszyla si¢ populamoscig wirod
go$ci odwiedzajacych oérodek.

Spotka kontynuowala rowniez prace przygotowawcze polegajace na opracowaniu
dokumentacji zwigzanej z planowanymi inwestycjami obejmujacymi budowe nowych kolei
i tras narciarskich wraz z infrastrukturg towarzyszacg uwzglgdniajac zmiany planu
zagospodarowania przestrzennego rejonu Gubaléwki, a po podjeciu przez Rade Miasta
Zakopane uchwaly o przystapieniu do sporzadzenia zmiany miejscowego planu

zagospodarowania przestrzennego dla obszaru Gubatéwka I, sporzadzita stosowne wnioski
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i wytyczne, ktérych wprowadzenie do zmienionego miejscowego planu zagospodarowania

przestrzennego, pozwoliloby Spoélce w peini wykorzystaé teren ofrodka Gubalowka.

Nalezy rowniez nadmienié, ze zgodnie z przyjgtym Planem inwestycyjnym na lata 2019-2025
Spotka aktywnie poszukuje terenéw w atrakcyjnych lokalizacjach, rowniez i poza Matopolska
- pod przyszle inwestycje zwigzane z rozwojem dzialalno$ci gospodarczej i posadowieniem
nowych kolei, ktérych budowe przewiduje przyjety przez Spétke Plan inwestycyjny. Poddajac
analizie realizacj¢ potencjalnych przedsigwzigé inwestycyjnych Spoéika stawia na udana
wspdlprace z interesariuszami tych projektoéw, w szczegdlnosci gminami, na obszarze ktérych
przyszle inwestycje bylyby realizowane.

Majgc na uwadze w.w. cele Spétka — po zakupie w roku 2019 nieruchomosci gruntowych
w gminie Alwernia pod przyszie przedsiewzigcia inwestycyjne - uwzgledniajae ich potencjat
i atrakcyjng lokalizacjg, przygotowuje koncepcje ich wykorzystania pod katem budowy
calorocznego parku tematycznego. Aby jak najbardziej efektywnie wdrozy¢ projekt, Spolka
rozpoczegta negocjacje z wiodagcymi podmiotami prowadzacymi tego typu dzialalnosé
w Europie.

W 2020 roku Spoélka kontynuowata realizacj¢ projektu budowy nowego ofrodka w Solinie
polegajacego na budowie napowietrznej kolei linowej w Gminie Solina nad zapora wodna
aczacy Gore Plasza z Gorg Jawor wraz z wiezg widokowa oraz infrastrukturg towarzyszaca.
Wspolne dziatanie Spotki i Gminy - poprzez ewentualng realizacje tego przedsi¢gwzigcia -
skutkowaltoby powstaniem unikalnego na skale kraju obiektu turystycznego prowadzacego do
wzrostu atrakcyjnosci turystycznej Gminy Solina i regionu, powstaniem nowych miejsc pracy
przy obstudze kolei i infrastruktury towarzyszacej, wzrostem atrakcyjnosci Gminy Solina dla
nowych inwestorow, a w konsekwencji - rozwojem atrakcyjnoéci oferty turystycznej na terenie
Gminy Solina i regionu Podkarpacia.

Spoétka w roli inwestora i wspoitworcy opisanego powyzej przedsiewzigcia - widzge szanse w
wykorzystaniu napowietrznego transportu linowego — przy realizacji przyszlej inwestycji
planuje wykorzysta¢ unikalne doswiadczenie i markg znanego operatora o ponad 80 letniej
tradycji w dzialalnosci transportowej, w wyniku czego na terenie gminy moglaby powstac¢
widokowa kolej linowa wraz z infrastruktura rekreacyjng. W zwigzku z realizacja planowanego
przedsigwzigcia inwestycyjnego Spdtka wzigla udziat w przetargu pisemnym nieograniczonym
ogloszonym przez Wdjta Gminy Solina z/s w Polanczyku na nabycie stanowigcych wlasno$é
Gminy nieruchomeosci gruntowych z przeznaczeniem pod budowe kolei gondolowej nad zapora

wodng w Solinie. Oferta Sp6lki na nabycie nieruchomoSci oferowanych w przetargu zostala
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wybrana, a w wykonaniu warunkéw przetargu zawarta zostala przedwstgpna umowa nabycia
nieruchomoéci. Jednoczesnie Spolka otrzymala pozwolenie na budowg napowietrznej kolei
linowej laczaca Gére Plasza z Gorg Jawor wraz z infrastrukturg techniczng i budynkiem
towarzyszacym. Dokonano wyboru gléwnego wykonawcy robét budowlanych, ktéremu
w grudniu 2020 r. przekazany zostal teren budowy.

5. DZIALANIA MARKETINGOWE I SPRZEDAZOWE

Zgodnie ze strategia w rtoku sprawozdawczym Spotka prowadzila dzialania
marketingowo-sprzedazowe majace na celu rozwijanie prowadzonej dziatalnosci. Celem
dziatan marketingowych pozostaje budowanie wizerunku i sprzedazy dla wszystkich marek
znajdujacych si¢ w portfolio Spotki, a kazdej z marek dedykowana jest okre§lona strategia,
na podstawie ktérej realizowane s3 kampanie/aktywnosci.

Rok sprawozdawczy w zwigzku z wybuchem i rozwojem pandemii koronawirusa COVID-
19, wymagat dostosowania si¢ do nowej sytuacji i weryfikacji zaplanowanych dzialaf
w obszarze marketingowo-sprzedazowym. W zwiazku z przewidywanym zmniejszeniem
popytu turystycznego implikujacym spadek przychodéw, budzet marketingowy i zaplanowane
aktywnosci zostaly w znacznej mierze ograniczone. Dziatania sprzedazowe polegaty gtéwnie
na dostosowaniu dziatalnoéci operacyjnej do dynamicznie zmieniajacego si¢ otoczenia
zewngtrznego oraz na dalszym rozwoju narzedzi sprzedazy e-commerce.

Ponizej przedstawiono opis wybranych kampanii/aktywnoéci marketingowych zrealizowanych
przez Spotke w roku sprawozdawczym:
A. Sezon zimowy 2019/2020:

1) Kraina Swiatla/osrodek Gubaléwka (Zakopane) - zimowa kampania produktowa
majaca na celu budowanie sprzedazy w godzinach popotudniowych (notujacych
zazwyczaj nizsza sprzedaz). Czas trwania aktywnosci: grudzieh 2019-marzec 2020.
Kanaly komunikacji: social media, prasa lokalna, TV éniadaniowa, outdoor, radio, B2B
w miejscu Zakopane; hotele, restauracje, miejsca popularne turystycznie na terenie
Zakopanego, Krakéw (tramwaje). Promocja kierowana do oséb na terenie Podhala
i Zakopanego oraz oséb z Malopolski poszukujgcych noclegébw przez internet
na kilkudniowe pobyty w Zakopanem;

2) Park Swiatla/oSrodek Goéra Parkowa (Krynica-Zdréj) - zimowa kampania
produktowa majaca na celu budowanie sprzedazy w godzinach popoludniowych.
Kampania jest odpowiedziy na wyzwanie zwiazane nizszym ruchem w mniej

atrakcyjnych godzinach. Atrakcja aktywna w okresie grudzien 2019-luty 2020.
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3) Projekt POLSKI MISTRZ - Spétka przy wspotudziale PFR S.A. i Polskiego Zwigzku
Narciarskiego (PZN) zainicjowata Program Rozwoju Narciarstwa Alpejskiego

i Snowboardu Zjazdowego w Polsce pod nazwa ,,PolSKI Mistrz”, ktorego celem jest

rozwdj i popularyzacja narciarstwa sportowego oraz promocja oferty narciarskigj
osrodkow Spotki/Grupy (Palenica, Jaworzyna Krynicka, Mosomy Gron, Kasprowy
Wierch), jak rowniez budowanie wizerunku marek PKI.. W ramach tego projektu

na przetomie roku 2019/2020 zrealizowano nastepujace dzialania marketingowe:

komunikacja realizowana byta przez Grupe PKL oraz PZN na podstawie planu
komunikacji w social mediach;

dzialania PR polegajace na przygotowaniu informacji prasowych o zalozeniach
akeji, realizacji treningdw i zawodow PZN w ofrodkach Grupy PKL;

punktem otwarcia byta konferencja prasowa zorganizowana podczas Pucharu
Swiata w skokach narciarskich w Zakopanem w pawilonie Wielkiej Krokwi
w dniu 25.01.2020 r.;

w ramach Programu PolSKI Mistrz przygotowany zostal znak PolSKI Mistrz,
realizowane dziatania outdoorowe na terenie ofrodkow Spotki/Grupy wspierane
byly kampanig z hastem: ,,Tu trenuje PolSKI Mistrz” oraz ,,Wspieramy na trasie
do mistrzostwa” z prezentacjg wszystkich Partneréw Programu;

dziatania realizowane w okresie: grudzien 2019 r. do poczatku marca

2020 r. (skrécone przez lock down).

B. WIOSNA i SEZON LETNI 2020:

W tym okresie planowe dziatania marketingowe zostaty dostosowane do sytuacji epidemicznej

w Polsce, zmniejszenia mobilnoéci potencjalnych klientéw oraz ograniczen przepustowosci

kolei wynikajacych z obowiagzujacych obostrzen. Realizowane przez Spotke kampanie:

1) Kampania PKL Bezpieczny adres:

zaprojektowanie i wprowadzenie oznaczen zawierajacych zasady i wytyczne
dotyczace zachowania w osrodkach w okresie pandemii. Oznaczenia prezentuja
zasady zachowania i1 dajg poczucie bezpieczenstwa turystow odwiedzajgcych
osrodki;

prezentacja filméw instruktazowych o zasadach zachowania bezpieczefistwa
w kolei wraz z komunikatami glosowymi w kolejach;

kampania informacyjna w mediach spolecznoéciowych zachecajaca

do zachowywania zasad bezpieczenstwa;
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przekaz prowadzony przez social media w okresie lockdown mial na celu
~przeniesienia gér do doméw” poprzez publikacje widokéw i filmow
z ofrodkéw prezentujacych walory przyrody i pigkne widoki oraz budowanie

swiadomosci wartosci poszczegdlnych marek Spoiki.

2) Kampania wizerunkowa Kasprowy Wierch - promujaca miejsca PKL jako bezpieczny

adres:

kampania opierajaca si¢ pigknych widokach, naturze, spokoju i przestrzeni byla
celowana w zaspokajanie potrzeb klientéw ktérzy po okresie zamkniecia
w domach chcieli do$wiadczaé przezywaé bezpiecznie swoj wolny czas
w naturalnym $rodowisku;

hasta kampanii; spokdj, przestrzefi, goéry, natura, przestrzefi oddajaca
oczekiwane emocje 0s6b przyjezdzajacych w géry;

okres trwania: lipiec-sierpien 2020,

3) Kasprowy Less Waste:

kampania edukacyjno-wizerunkowa, ktérej celem jest budowanie swiadomych
postaw dbaloéci o §rodowisko naturalne posréd turystéw korzystajacych z kolei,
wzmocnienie $wiadomosci wartosct proekologicznych dla marek Kasprowy
Wierch oraz PKL. Haslo kampanii: ,take nothing but pictures, leave nothing
but footprints™;

w ramach kampanii przygotowane zostaty materialy wideo 1 grafiki zawierajace
tresci edukacyjne;

kampania prowadzona w social mediach i w ofrodku Kasprowy Wierch
wspierana dziataniami PR;

grupa docelowa to turysci korzystajacy z kolejki linowej na Kasprowy Wierch,
piesi przebywajacy w tej okolicy,

4) Fajfy Gora Parkowa/os$rodek Goéra Parkowa - kampania wizerunkowo-sprzedazowa

oparta o mechanizm mini-eventow:

przeprowadzona w rezimie sanitamym na wolnym powietrzu,

dostarczenie turystom — seniorom atrakcji wakacyjnych jako cel wjazdu koleja
na Gore Parkows, podirzymanie tradycji z lat 30-tych XX w., ugruntowanie
wizerunku osrodka jako kultowego miejsca posiadajacego bogatg historig;
efektern kampanii byt wzrost przewozow i wzrost poziomu sprzedazy w Cafe
Parkowa,

narzedzia: kampania w Radio Ztote Przeboje, outdoor, social media,
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5) Mali zdobywcy Goér/oérodek Palenica — kampania produktowo-wizerunkowa majgca na
celu budowanie warto$ci i réznorodnodci oferty Spétki w tym osrodku oraz przyciagnigcie
grupy klientéw z dzie¢mi do 15 roku Zycia, okres przeprowadzenia kampanii: czerwiec-
pazdziernik 2020;

6) Oferta rowerowa/os$rodek Mosorny Gron — kampania produktowo— sprzedazowa. Celem
byto budowanie swiadomosci i promowanie oferty rowerowej osrodka oraz mierzalny
wzrost sprzedazy karnetéw rowerowych. W ramach kampanii przeprowadzono:

- pracg produktowa poprzez odnowienie i remont tras rowerowych;

- oznaczenie tras rowerowych — nowe tabliczki, mapy;

- wykonane dedykowanej podstrony na www.pkl.pl;

- organizacja eventow: otwarcie sezonu rowerowego, zawody rowerowe;
kampanie internetowe sponsorowane, grafiki i filmy reklamowe;

- okres przeprowadzenia kampanii czerwiec-pazdziernik 2020.

Dziatania marketingowe Spélki zwigzane byly réwniez z realizacja projektéw inwestycyjnych

budujagcych nowe produkty, komplementarno$é ustlug oraz wzmacniajgcych wizerunek

ofrodkow. W ramach tych dzialan zrealizowane projekty dotyczyly:

1) rebrandingu stacji dolnej o§rodka Géra Zar;

2) rebrandingu stacji dolnej i gornej osrodka Mosorny Gron;

3) oswietlenia budynku dolnej stacji osrodka Gora Parkowa;

4) zagospodarowania terenu woké! dolnej stacji kolei linowej na Kasprowy Wierch
w Kuznicach wraz z opracowaniem wystawy z historycznymi elementami kolejki;

5) rebrandingu o$rodka Gubaléwka, w tym odnowienia placu przy gornej stacji kolei;

6) opracowania projektu koncepcyjnego Wehikulu Czasu — Géra Parkowa.

W okresie, za ktory sporzadzane jest sprawozdanie, obserwujac trendy i odpowiadajac na
potrzeby klientéw w czasie pandemii (dynamiczny rozwdj handlu e-commerce w czasie
pandemii} Spétka rozpoczgta aktywny rozwdj sklepu e-commerce oferujacego asortyment
towaréw sygnowanych markami Kasprowy Wierch i Gubaléwka. Rozwijany przez Spotke
sklep ,,Przenosimy Gory” jest - po pierwsze - projektem majacym na celu zbadanie wrazliwosci
klientow Spotki na zakupy gadzetow i ubran sygnowanych markami Kasprowy i Gubatowka.
Ponadto budowanie wizerunku sklepu bylo cze$cia kampanii: ,,Zabierz géry do domu”
i ,Przenosimy gory”. Po osiagnigciu zadowalajgcego efektu w tej fazie rozwoju Spodtka
postanowila wlaczyé towarowy e-commerce na stale do dzialalnosci operacyjnej

i w przysztosci nadal sukcesywnie rozwijaé ten segment swojej dziatalnosci.
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Z kolei dziatania sprzedazowe Spotki w okresie sprawozdawczym koncentrowaly si¢ m.in. na:

1) optymalizacji polityki cenowe] majacej na celu dostosowanie oferty do wymagan
i oczekiwan klientow oraz zarzadzenie wielko$cig ruchu turystycznego w okresach
mniej atrakcyjnych, obejmujgca m.in. wprowadzenie dodatkowych relacji w strukturze
biletéw i dalszym rozwoju rozwiazan informatycznych umozliwiajacych dynamiczne
zarzadzanie struktura sprzedazy biletow i skipassow;

2) wprowadzeniu systemu rejestracji imion i nazwisk klientow w osrodku Kasprowy
Wierch, co mialo na celu zapewnienia bezpieczenstwa epidemicznego. Dodatkowo
wprowadzenie nowych procedur korzystnie wplynelo na wizerunek osrodka, poprzez
eliminacje niekontrolowanego kanatu odsprzedazy biletow;

3) optymalizacji procesdéw obshugi klienta, obstugi zwrotéw i zarzadzania licznikiem
limitow sprzedazy w osrodku Kasprowy Wierch, co pozwolilo na integracj¢ systemow
sprzedazy online, biletomatéw i B2B. Efektem jest pelna kontrola nad limitami
sprzedazy i zintegrowany system rejestracji zamowien w Spélce;

4) audycie UX sklepu Online oraz wdrozenic jego wynikéw w celu poprawy konwersji
1 jakosci zakupow.

5) budowie nowej platformy sprzedazowej e-commerce, sklepu z towarami na bazie
,L.woocommerce™’;

6) wprowadzeniu nowych ustug do oferty ustug sprzedazowych: tor $niezny — goérna stacja
ofrodka Gubaléwka, plac zabaw, dmuchance w osrodku Géra Zar;

7) dalszym rozwoju sieci sprzedazy towaréw pamiatkowych, dziataniach rozszerzajgcych
profil dzialalnosci Spotki poprzez rozwdj oferty punktow sprzedazy zlokalizowanych
w ofrodkach Kasprowy Wierch i Gubaléwka oraz projektowaniu i produkcji nowych
kolekeji;

8) dalszej wspélpracy w ramach programu wspdlnej karty ,Tatry Super Ski”
obejmujacego najwaznicjsze stacje na Podhalu, jak m.in.: Biatka Tatrzafnska, Jurgow,
Harenda, Suche, Witéw, Szymoszkowa, Czarna Gora, Czorsztyn-Ski, Bachledowa;
w sezonie 2019 poza ofrodkiem Palenica do programu dolaczony zostal osrodek
Mosorny Gron;

9) dalszym rozwoju sieci wlasnych wypozyczalni narciarskich poprzez optymalizacje
oferty wypozyczalni i opracowanie planu otwarcia wypozyczalni rowerowych na sezon
letni 2021 (oérodki Palenica i Géra Zar);

10) wdrazaniu narz¢dzi poprawy jakosci obshugi klienta w oparciu o wypracowang

wezesniej strategie zarzgdzania do§wiadczeniami klientéw (tzw. CEM).

37




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCT SPOLKI , POLSKIE KOLEJE LINOWE” SPOLKA AKCYINA ZA OKRES:
01.12.2019r. — 30.11.2020r.

6. CZYNNIKI RYZYKA

Ryzyko zwiazane z sezonowoScia
Spotka $wiadczy ustugi turystyczne, ktore co do zasady charakteryzujy sie uzaleznieniem

od warunkéw pogodowych oraz typowych okresow urlopowych (wakacje, ferie zimowe, dni
Swiateczne i wolne od pracy), w zwigzku z czym model biznesowy Spoétki cechuje sig
sezonowoscig. W sezonie letnim najwigkszy ruch odnotowywany jest w miesigcach
od czerwca do wrzesnia, natomiast w sezonie zimowym - w miesiacach od grudnia do marca -
w przypadku ofrodkéw narciarskich. Poza sezonem, jak réwniez w okresie przej$ciowym —
w miesigcach od kwietnia do maja oraz od pazdziernika do listopada sprzedaz jest nizsza niz
w szczycie sezonu a okres ten jest wykorzystywany m.in. na przeprowadzenie niezbednych
przegladéw i napraw. Zmniejszenie ruchu turystycznego w sezonie wysokim (sezon letni
i zimowy), w szczegllnosci z uwagi na wystapienie nieprzewidzianych zdarzen moze
spowodowac, ze Spdtka poniesie straty lub nie osiggnie zakladanych zyskéw, ktére nie beda
mogly zosta¢ zrOwnowazone zyskami osigganymi w okresie przej$ciowych. Powyzsze moze

mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ i wyniki Spotki.

Ryzyko zwiazane z niekorzystnymi warunkami pogodowymi

Wiyniki dziatalnoSci Spélki zalezg w duzej mierze od warunkéw pogodowych, w szczegdlnosci
od dobrej pogody w sezonie letnim oraz korzystnych uwarunkowan pogodowych w sezonie
zimowym (duzej ilo§ci naturalnego éniegu i temperatur ponizej zera). Zaréwno w sezonie
letnim, jak i zimowym dobre warunki pogodowe dla turystéw odwiedzajacych osrodki gérskie
dobre warunki pogodowe majg zasadnicze znaczenie. Natomiast w sezonie zimowym warunki
atmosferyczne majg dodatkowo wplyw na strukture kosztéw i przychodéw, podczas gdy poza
tym sezonem - wywieraja wplyw przede wszystkim na strukture przychodéw Spoétki. Dalszy
wzrost temperatury zwigzany z nasileniem si¢ zjawiska globalnego ocieplenia moze wiazac si¢
z wyzszymi kosztami sztucznego na$niezania i zmnicjszeniem obszaru, ktéry mozna
udostepni¢ narciarzom. Przed rozpoczeciem sezonu zimowego Spolka nie moze w Zaden
spos6b wiarygodnie przewidzie¢ warunkoéw éniegowych Wystgpienie niekorzystnych
warunkow pogodowych moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ 1 wyniki Spé6tki.

Ryzyko zakl6cen pracy keolei i wyciggéow
W ramach prowadzonej dzialalnosci Spoétka wykorzystuje urzadzenia transportu linowego
{koleje linowe oraz linowo-terenowe), wyciggi narciarskie i taSmowe, a takze zjezdzalnie

grawitacyjne. Zaktocenia pracy infrastruktury Spotki moga by¢ w szczegdlnoéci spowodowane
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przez: (i) niekorzystne warunki pogodowe, (ii) wypadki, (iii) awarie, (iv) niedostarczenie
komponentéw do kolei i wyciagow na czas, lub (v) brak wykwalifikowanych pracownikéw
posiadajacych wlasciwe uprawnienia do ich obshlugi. Niezaleznie od pory roku okresowe
wystgpowanie silnych wiatréw lub ich porywow (w szczegblnodci wiatréw fenowych, takich
jak wiatr halny w Tatrach), jak réwniez obfitych opaddéw moze powodowac czasowe
unieruchomienie infrastruktury Spotki, przy czym przy silnym wietrze ruch kolei musi zostac
wstrzymany ze wzgledu na bezpieczenstwo klientdbw. Powodem zatrzymania pracy danego
osrodka moga byé rowniez wypadki, ktorym ulega¢ mogg zarowno pracownicy Spétki, jak i jej
klienci. Ponadto moze wystgpi¢ awaria dotyczaca caloéci lub czesci infrastruktury obstugujacej
dany ofrodek Spéiki. Z uwagi na fakt, Zze eliminacja awarii technicznych wymaga¢ moze
komponentow dostarczanych przez podmioty zewngtrzne, istnigje ryzyko, iz niezbedne do
zapewnienia prawidlowej pracy lub wznowienia pracy kolei lub wyciggu komponenty nie
zostang dostarczone na czas, skutkujac tym samym zatrzymaniem lub przedtuzajacym sig
okresem wstrzymania pracy danej kolei lub wyciagu. Jednoczesénie obshiga techniczna kolei
i wyciggdw moze byé zapewniana wylacznie przez pracownikow posiadajacych szczeg6lne
uprawnienia. Potencjalny brak odpowiedniej liczby takich pracownikéw moze spowodowac,
iz dany wyciag nie zostanie uruchomiony. Wszelkie zakldcenia w funkcjonowaniu kolei moga
mieé¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ i wyniki Spélki, jak rowniez na postrzeganie Spotki
przez klientow. Spotka zapewnia biezacg kontrolg techniczng infrastruktury technicznej swoich
ofrodkéw w celu ograniczenia mozliwosci wystapienia awarii skutkujacej wstrzymaniem

dziatania urzadzen.

Ryzyko zwigzane z umowami dzierzawy pod prowadzong dzialalno$é

Z uwagi na to, ze Spdtka prowadzi swoja podstawowa dzialalnos¢ w obrgbie terendw,
z ktérych czes$é nie stanowi jej wlasnoéci, ale jest wydzierzawiana od podmiotéw trzecich,
istnieje konieczno$é pozyskiwania zgod tychze podmiotéw na dzierzawy terendow lub ich
kontynuacje. Brak zgod, op6znienia w ich uzyskaniu lub zmiana stawek czynszu dzierzawnego
mogg mie¢ wplyw na dziatalnosé i wyniki Spéiki.

Uwzgledniajac, ze teren szczytu Kasprowego Wierchu objety jest wspotwlasnoscig Skarbu
Panhstwa, Tatrzanskiego Parku Narodowego (ktory tytul prawny do gruntéw uzyskal od Skarbu
Panistwa-Starosty Tatrzanskiego na podstawie umowy uzyczenia) oraz Polskiego Towarzystwa
Turystyczno-Krajoznawczego (PTTK), Spdtka - by mdc korzystac z przedmictowych gruntéw
podjela negocjacje majace na celu ustalenie warunkéw obowigzywania i zawarcia wieloletnich

umow dzierzawy ze wspélwlascicielami nieruchomosci w obszarze Kasprowego Wierchu.
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W lutym 2021 r., juz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Spotka zawarta wieloletnia
umowe dzierzawy z PTTK jako wspdiwlascicielem nieruchomosci w obrebie Kasprowego
Wierchu, na mocy ktorej strony ustality warunki dzierzawy nieruchomosci i uregulowaty
warunki rozliczeni finansowych tytutem poprzednio obowiazujgcej umowy (umowa dzierzawy
z dnia 31 grudnia 2010 r. zawarta ze spotka Schroniska 1 Hotele PTTK ,Karpaty” sp. z 0.0.
wraz z Aneksami). Spotka i PTTK - wobec zawarcia wieloletniej umowy dzierzawy
postanowily rowniez zakonczy¢ toczace si¢ pomigdzy nimi spory sadowe, w zwigzku z czym
zawarta zostala roéwniez ugoda, na mocy ktorej strony postanowity ugodowo zakofczyé
wszystkie toczace sie z ich udzialem postepowania sgdowe poprzez cofnigcie pozwow w nich
zlozonych i dokonaé rozliczen czynszowych.

Rowniez z pozostalymi podmiotami dysponujacymi tytutami prawnymi do nieruchomoéci
w obrebie Kasprowego Wierchu, tj. Skarbem Pafistwa-Starosta Tatrzanskim jako
wspolwiascicielem nieruchomoséci i Tatrzanskim Parkiem Narodowym (ktéry tytut prawny do
gruntéw uzyskat od Skarbu Panstwa-Starosty Tatrzafskiego na podstawie umoéw uzyczenia) -
juz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego - zawarta zostata w dniu 31 grudnia 2020 r.
warunkowa ugoda, na mocy ktorej strony postanowity ugodowo zakoficzy¢ toczgce sie z ich
udzialem postgpowania sadowe poprzez cofhiecie pozwodéw/wnioskéw w nich zlozonych.
Spdtka zobowigzata si¢ rowniez dokonaé uzgodnionych rozliczeh na rzecz Skarbu Pafstwa-
Starosty Tatrzanskiego i Tatrzanskiego Parku Narodowego (dalgj tez: ,,TPN™), ktorych zaplata

wyczerpuje roszczenia wobec Spéiki zgloszone w postgpowaniach sadowych.

Strony postanowily roéwniez, ze w terminie do dnia 1 lutego 2021 r. Sp6tka i TPN przy udziale
Skarbu Pafstwa — Starosty Tatrzanskiego, zawra umowe dzierzawy, na mocy ktérej TPN
wydzierzawi Spolce nieruchomosci zwigzane z funkcjonowaniem Osrodka Narciarskiego
Kasprowy Wierch potrzebne Spoélce do prowadzenia dzialalnosci w rejonie Kasprowego
Wierchu, w tym budynki, budowle oraz infrastrukturg - znajdujace sie i planowane na tych
nieruchomosciach (,,Umowa Dzierzawy”). Udzial Skarbu Panstwa w Umowie Dzierzawy
zwiazany byl z zabezpieczeniem intereséw Spotki na wypadek, gdyby w/w umowy uzyczenia
gruntow (zawarte pomigdzy Skarbem Panstwa-Starosta Tatrzafiskim a TPN) przestaly
obowiazywaé, tj. w przypadku wygaéni¢cia/rozwigzania/stwierdzenia niewaznoSci/
stwierdzenia nieistnienia umoéw uzyczenia zawartych pomigdzy Skarbem Panstwa a TPN
lub stwierdzenia, ze TPN nie przystugiwalo prawo oddania nieruchomosci w dzierzawe Spéice,
Umowa Dzierzawy utrzyma si¢ pomi¢dzy Skarbem Pafistwa jako wydzierzawiajacym a Spotka
jako dzierzawcg i w tym zakresie Skarb Panstwa jako wydzierzawiajacy i Spétka jako
dzierzawca zawiera umowe dzierZawy, pod warunkiem zawieszajagcym wygasniecia
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frozwigzania/ stwierdzenia niewaznoséci/stwierdzenia nieistnienia uméw uzyczenia zawartych
pomigdzy Skarbem Panstwa a TPN lub stwierdzenia, Ze TPN nie przystugiwato prawo oddania
nieruchomosci w dzierzawg Spétce.

Skarb Paristwa uznal, co Spotka i TPN potwierdzily, ze Umowa dzierzawy z dnia 2 listopada
2005 roku obowigzuje, jest wigzaca pomig¢dzy Spdotka a Skarbem Paristwa oraz wygasnie wraz
z uplywem dnia poprzedzajacego dziefi, w ktorym zacznie obowigzywacé Umowa Dzierzawy.
Strony uznaly, Ze na jej podstawie Spolka posiada do dnia zawarcia Umowy Dzierzawy tytut
prawny do korzystania ze wszystkich budynkéw, budowli i infrastruktury wykorzystywanych
przez Spétke i znajdujacych si¢ na, w i nad nieruchomoé$ciami bgdacymi jej przedmiotem, jak
réwniez moze korzystaé z tras narciarskich i nartostrad funkcjonujacych na terenie O$rodka
Narciarskiego Kasprowy Wierch.

Ugoda zostata zawarta pod warunkiem rozwigzujacym niezawarcia w terminie do dnia 1 lutego
2021 r. Umowy Dzierzawy. W zwigzku z tym, Ze do wyznaczonego dnia nie doszto do zawarcia
Umowy Dzierzawy, strony postanowily w sposob definitywny zawrze¢ ugodg (tj. usung¢ z niej
warunek rozwiazujacy), dzigki czemu ostatecznie uregulowaly pomigdzy sobg postgpowania
sagdowe, administracyjne i sgdowo-administracyjne. Natomiast w zwigzku z przedluzajgcym si¢
okresem, w ktérym mozliwe bedzie zawarcie z TPN Umowy Dzierzawy, Skarb Panstwa-
Starosta Tatrzanski i Spolka, w celu wykonania Ugody w relacjach pomiedzy Skarbem
Panstwa-Starostg Tatrzanskim i Spélka, postanowily zawrze¢ w/w warunkowg umowe
dzierzawy. Zostala ona zawarta pod warunkiem zawieszajagcym wygasnigcia/rozwigzania/
stwierdzenia niewaznoéci/stwierdzenia nieistnienia uméw uzyczenia zawartych pomiedzy

Skarbem Panstwa-Starostg Tatrzafiskim a TPN.

Ryzyko zwigzane z uzytkowaniem terenu pod linami kolei na Kasprowy Wierch
i wezwania TPN do uregulowania wynagrodzenia tytulem bezumownego korzystania
Z nieruchomosci

W styczniu 2018 r. Spétka otrzymata wniosek Tatrzafiskiego Parku Narodowego o zawezwanie
do préby ugodowej, w ktérym TPN domaga sie:
a) zaplaty wynagrodzenia za bezumowne korzystanie z nieruchomosci polozonej pod
linami KL Kasprowy Wierch, objgtej KW NS1Z/00011131/5, za okres od dnia
1 stycznia 2012 r., w ktérym to dniu TPN uzyskat status osoby prawne;j,
b) zaplaty wynagrodzenia za bezumowne korzystanie z w/w nieruchomosci za kazdy
kolejny rozpoczety miesigc korzystania poczawszy od stycznia 2018 r.
W dniu 4 maja 2018 r. Spétka zlozylta do Sadu Rejonowego w Zakopanem wniosek

o stwierdzenie nabycia przez zasiedzenie stuzebnos$ci gruntowej polegajacej na prawie
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nicodplatnego i trwalego korzystania przez kazdoczesnego uzytkownika wieczystego
nieruchomosci objetej KW nr NS1Z/00031170/6.

Juz po okresie, za ktéry jest sporzgdzane sprawozdanie, w dniu 2 lutego 2021 r. Sad Rejonowy
w Zakopanem wydal postanowienie, w ktérym w szczegdlnoéci stwierdzit, ze Polskie Koleje
Linowe S.A. (KRS nr 0000312594) jako wylaczny wiasciciel nieruchomoséci budynkowych
posadowionych na dz. ewid. 5/1, 6, 9, 7/1 polozonych w obrebie 170 Miasta Zakopanego oraz
wieczysty uzytkownik dz. ewid. 5/1, 6, 9, 7/1 zapisanych w Kw NS1Z/00031170/6, nabyla z
dniem 05.12.2010 r. stuzebnos§¢ gruntowsg:

a) polegajaca na prawie nieoplatnego i trwalego korzystania w zakresie nadziemnego

prowadzenia i eksploatowania kolei linowej KuZnice-Kasprowy Wierch oraz
wykonywania konserwacji, remontow, usuwania awarii i modernizacji urzadzef kolei
linowej, dokonywania ewakuacji kolei wraz z zakazem zabudowywania i zalesiania
wysokopiennym drzewostanem pasa shizebnego w zakresie kolidujacym z ruchem

kolei linowe;j,
b) biegnaca pasem (po wskazanych w postanowieniu dziatkach) o szerokosci 16 m w
projekcie stuzebnosci sporzadzonym przez wyznaczonego przez sad bieglego geodet.
Generalnie orzeczenie jest korzystne dla Spotki - sad prowadzacy postepowanie stwierdzit
ze doszlo do zasiedzenia tzw. tunelu powietrznego pomiedzy stacia Kuznice a granicg dziatek
pomiedzy IV a V podpora. Jednakze orzeczenie zostalo sformutowane nieprecyzyjnie, wobec

czego Spotka podjeta decyzje o wystapieniu z wnioskiem o sprostowanie (w celu uzupehienia

danych nieruchomosci wiadngcej i nieruchomosci obcigzonych) oraz wystgpita z wnioskiem
o sporzadzenie pisemnego uzasadnienia wyroku.

W dniu 15.02.2021 r. Sad Rejonowy w Zakopanem wydal postanowienie o sprostowaniu
zgodnie z wnioskiem Spélki. Oprécz Spoétki wniosek o uzasadnienie postanowienia
o stwierdzeniu zasiedzenia stuzebnosci ztozyl rowniez petnomocnik Tauron Ekoenergia sp.

Z 0.0.

Ryzyko ciaglego cyklicznego pozyskiwania pracownikéw

Rozw6] Spoétki zalezy od mozliwosei utrzymania pracownikéw, w tym pracownikow
sezonowych, ktorzy posiadajg odpowiednie kwalifikacje, uprawnienia i dodwiadczenie. Spotka
moze mie¢ w przyszilosci trudnosci z pozyskaniem wykwalifikowanej kadry pracowniczej
posiadajgcej odpowiednig wiedzg, doswiadczenie oraz uprawnienia, co odzwierciedla ogélny
trend na krajowym rynku pracy zwiazany z trudnoscig pozyskania wykwalifikowanych
pracownikéw. Ponadto w zwigzku z sezonowym charakterem dzialalnosci Spélki
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1 wystepujacymi okresami przejSciowymi, w ktdrych liczba zatrudnianych pracownikéw jest
nizsza, jak rowniez altematywnymi ofertami pracy catorocznej, Sp6tka moze mieé trudnosci
z pozyskiwaniem pracownikow sezonowych.

W przypadku, gdy Spélka straci lub nie bedzie w stanie zatrudni¢ niezbgdnych
wykwalifikowanych lub posiadajgcych odpowiednie uprawnienia pracownikéw do obstugi jej
biezacej dziatalnosci, moze to mie¢ istotny negatywny wplyw na rozwdj i wykonywanie
biezacej dzialalnodci operacyjnej. W takiej sytuacji Spéltka moze byé zmuszona
do zaoferowania wyzszych stawek wynagrodzenia dla kadry pracownikéw lub przyznania im
dodatkowych $wiadczeh. Powyzsze okolicznoSci mogg mieé negatywny wplyw
na dzialalno§¢ i wyniki Spotki. Spétka prowadzi ciagly proces szkolenia pracownikow,
zwigkszajac ich kwalifikacje i poszerzajac grupe pracownikéw posiadajacych uprawnienia

niezbgdne do zapewnienia ciggloéci funkcjonowania.

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw prawa podatkowego oraz jego interpretacja
Istnicje ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych regulacji podatkowych Spoétka bedzie
zmuszona do podjecia dziatan dostosowawczych, co moze skutkowaé powstaniem znaczacych
kosztdw wymuszonych okolicznosciami zwigzanymi z dostosowaniem si¢ do nowych
przepiséw oraz kosztow zwigzanych z niestosowaniem sie do nich (rébwniez w wyniku blednej
interpretacji). Stosowaniu przepisOw prawa podatkowego czegsto towarzysza kontrowersje oraz
spory, ktdre sa zazwyczaj rozstrzygane dopiero przez sady administracyjne. Ponadto praktyka
stosowania prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest jednolita, a w orzecznictwie
sgdow administracyjnych w zakresie prawa podatkowego wystgpuja istotne rozbieznosci.
Spotka nie moze rowniez wykluczy€, Ze organy podatkowe dokonaja odmiennej, niekorzystnej
dla Spétki interpretacji obecnie stosowanych przez Spotke przepisow podatkowych.

Wobec powyzszego Spotka nie moze wykluczy¢ potencjalnych sporow z organami
podatkowymi, a w rezultacie zakwestionowania przez organy podatkowe prawidlowosci
rozliczen podatkowych Spotki w zakresie nieprzedawnionych zobowiazan podatkowych oraz
okreslenia zaleglosci podatkowych. Powyzsze moze mie¢ istotny negatywny wplyw
na dzialalno$é, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Spotki. Zarzad Spotki wspolpracuje
z doradcami podatkowymi i prawnymi na biezgco monitorujac sytuacj¢ prawno-podatkowa
w celu uniknigcia strat wynikajacych z w/w ryzyka.

Wsrdd czynnikow ryzyka wymieni¢ nalezy ryzyko kredytowe, ktore szezegolowo opisane
zostalo w nocie 6.24. jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy

rozpoczynajacy si¢ dnia 01.12.2019 r. i koniczacy sie dnia 30.11.2020 r.
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Ryzyko rozwoju zagrozenia epidemiologicznego

Zagrozenic epidemiologiczne zwigzane z rozpowszechnianiem si¢ wirusa SARS Cov-2
i rozwojem pandemii w Polsce od poczatku roku 2020 wplywa na konieczno$¢ zdefiniowania
na nowo funkcjonowania przedsigbiorstwa w nieznanej dotad Spoélce rzeczywistoéci
gospodarczej. Ogloszony stan zagrozenia epidemiologicznego wplywa na dzialalnosé
biznesowa Spoéiki, a decyzja Spéiki o zamknicciu oSrodkéw i czasowym zaprzestaniu
swiadczenia ustug przewozowych (od dnia 13.03.2020 r. do dnia 04.05.2020 r.) w celu
zapobiegania rozprzestrzeniania si¢ zagroZenia epidemiologicznego, jak 1 nastepnie
wprowadzone rozporzadzeniem Rady Ministrow w sprawie ustanowienia okreslonych
ograniczen, nakazéw 1 zakazdéw w zwiazku z wystapieniem stanu epidemii - czasowe
zamknigcie stokéw narciarskich w sezonie zimowym 2020/2021, maja wplyw na brak
mozliwosci osiggnigeia zakladanego wyniku finansowego, czy czasowo przesunigcie realizacji
planowanych przedsigwzigé inwestycyjnych. Priorytetem pozostaje zdrowie i bezpieczefistwo
pracownikow, klientéw i spolecznosci lokalnych na obszarze, na ktorym funkcjonuja osrodki
Spétki. Celem ograniczenia ryzyka zwigzanego z zagrozeniem epidemiologicznym na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej Spotka wprowadza procesy zarzadzania kryzysowego, podejmuje
odpowiednie kroki, by ograniczy¢ bgdZz zminimalizowa¢ negatywne skutki epidemii
koronawirusa (COVID-19) na dziatalno$¢ gospodarcza, jak i podejmuje kroki zabezpieczajace
cigglos¢ proceséw operacyjnych w dynamicznie zmieniajacych si¢ okolicznosciach.

W okresie sprawozdawczym Spétka ubiegata sie o pomoc publiczna zwigzang
z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem epidemii COVID-19 oraz jej skutkdw
1 skorzystala w zwigzku z przeciwdziataniem skutkom wywotanym COVID-19 oraz ochrony
miejsc pracy ze érodkéw Funduszu Gwarantowanych Swiadezeni Socjalnych zwiazanych
z dofinansowaniem wynagrodzenia pracownikoéw nieobjg¢tych przestojem, w nastepstwie
wystapienia COVID-19 (art. 15gg ustawy tzw. "tarcza antykryzysowej"). Spotka wystapila
réwniez o odroczenie terminu platnosci podatku od nieruchomosci, jak i o wniesienie oplaty
Za uzytkowanie wieczyste gruntow tytulem optaty rocznej za uzytkowanie wieczyste za rok
2020 w pomniejszonej warto§ci na podstawie art. 15 ja ustawy o szczegdlnych rozwiazaniach
zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdzialaniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb

zakaZnych oraz wywolanych nimi sytuacji kryzysowych z dnia 2 marca 2020 r.
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7. DZIALANIA ZWIAZANE Z OCHRONA SRODOWISKA I PRACAMI
NAUKOWO-BADAWCZYMI

7.1. Ochrona §rodowiska z uwzglednieniem sankcji i oplat grozacych Spélce z tego tytulu
W okresie sprawozdawczym na Spolke mnie zostaly naloZzone zZadne sankcje
ani kary, ktére wynikalyby z zaniedban w zakresie ochrony §rodowiska naturalnego.
Funkcjonowanie KL Kasprowy Wierch na terenie Tatrzanskiego Parku Narodowego wigze si¢
z dodatkowymi obowigzkami z zakresu ochrony srodowiska naturalnego, a wynikajgce
z tych obowigzkéw naktady finansowe zwiazane s3 z oplatami ponoszonymi na badania hatasu
i na monitoring fauny i flory. Dodatkowo dziatajac na obszarze parku narodowego Spoélka
przekazuje na rzecz Tatrzahskiego Parku Narodowego oplatg za udostgpnienie terenu TPN.
Osobng kwestia sa oplaty z tytulu korzystania ze $rodowiska naturalnego przewidziane
rozporzgdzeniem Ministra Ochrony Srodowiska z dnia 27 lutego 2014 r. w sprawie wykazéw
zawierajgcych informacje i dane o zakresie korzystania ze Srodowiska oraz o wysokosci
naleznych optat (Dz.U. 2014 poz.274). Do 31 marca kazdego roku na Spolce cigzy obowigzek
uiszczania oplat z tytwlu korzystania ze s$rodowiska naturalnego dla obiektow polozonych
w powiatach: tatrzafskim, suskim, krynickim oraz nowotarskim przekazywanych
do Matopolskiego Urzedu Marszatkowskiego.

Optaty za korzystanie ze $rodowiska naturalnego w powiecie zywieckim przekazywane sg
do Slaskiego Urzedu Marszatkowskiego.

Na obszarze dziatalnoéci Spotki funkcjonujg cztery oczyszczalnie cickéw: na gornej stacji KL
Kasprowy Wierch, na stacji posredniej na MySlenickich Turniach, na stacji gémej KL-T
Gubaléwka oraz na Polanie Szafranéwka w Szczawnicy.

W okresie, za ktéry sporzadzane jest sprawozdanie, Spotka prowadzita stalty monitoring
oczyszczalni §ciekéw na Kasprowym Wierchu, ktora zostata poddana modemizacji. Wykonane
badania $ciekéw wykazaly prawidlowe funkcjonowanie oczyszczalni i uzyskanie pelnego
efektu ekologicznego, a funkcjonowanie urzgdzen technologicznych po dokonanym pelnym ich

rozruchu miesci si¢ w przewidzianych parametrach.
7.2. Wazniejsze osiggni¢cia w dziedzinie badan i rozwoju technicznego

W okresie, za ktory sporzgdzane jest sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spétka nie

prowadzita samodzielnie prac naukowo-badawczych.
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8. ZALOZENIA STRATEGII ROZWOJU SPOLKI I INNE ISTOTNE
DZIAL.ANIA

8.1. ZaloZenia strategii Spélki na najblizsze lata

Dzialania podejmowane przez Spoétke ukierunkowane sa na stworzenie wysokiej jako$ci ustug
turystycznych i transportowych swiadczonych przez wysokokwalifikowana kadre przy
wykorzystanin nowoczesnej, bezpiecznej 1 komfortowej infrastruktury.

Zarzad Spotki majgc na uwadze dalsze umocnienie pozycji na rynku, budowe silnego
konkurencyjnego podmiotu stojacego na czele Grupy PKL, jak i stworzenie perspektyw dla
dalszego rozwoju, przyjal Plan inwestycyjny Spétki na lata 2019-2025 (pozytywnie
1jednomy$lnie zaopiniowany nast¢pnie przez Rade Nadzorcza) w oparciu o kluczowe zalozenia

przedstawiajace si¢ nastgpujaco:

A) realizacja atrakcyjnych projektéw rozwojowych pozwalajacych zwigkszy¢ potencjal
Spélki i calej Grupy poprzez:

1.1. inwestycje rozwojowe zwigkszajace atrakcyjnosc oSrodkéw Spotki;

1.2. dywersyfikacja zakresu dzialalno§ci, czego efektem bedzie S$wiadczenie
kompleksowych ushug w zakresie aktywnej turystyki i réznorodna atrakcyjna
catoroczna oferta rekreacyjno-turystyczna;

1.3. wykorzystanie potencjalu najwigkszych regionéw turystycznych;

1.4.potencjalne akwizycje innych osrodkow rekreacyjno-turystycznych;

B) maksymalizacja wykorzystania posiadanych zasobéw (rozwdj organiczny) poprzez:

1.1. dzialania marketingowo-sprzedazowe (m.in. poprawe jakoSci $wiadczonych
ustug, organizacj¢ eventéw w oSrodkach, intensyfikacje promocji i konsolidacje
ofert regionalnych);

1.2.optymalizacj¢ kosztdw i wzrost efektywnoéci posiadanych zasobéw (w tym
redukcj¢  nieefektywnych  dzialalno$ci, nowa polityke zatrudnienia
1 wynagradzania, optymalizacj¢ procesu zakupowego);

1.3. rozwdj komplementarnego segmentu gastronomicznego (w szczegdlnosci przez
przejecie i modernizacj¢ lokali gastronomicznych w oSrodkach Spolki
i przekazanie ich nastepnie do zarzadzania jednej ze spotek-corek);

1.4. inwestycje odtworzeniowo-utrzymaniowe.
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W najblizszych latach Spodtka zamierza zrealizowa¢ program nakladéw inwestycyjnych
obejmujgcych m.in.:

a) inwestycje na terenach o atrakcyjnej lokalizacji i potencjale turystycznym pod realizacje
przedsiewzigé zwigzanych z rozwojem dziatalnosci gospodarczej, posadowieniem
nowych kolei, czy budows obiektéw rekreacyjnych;

b) optymalizacj¢ i uatrakcyjnienie oferty turystycznej na Kasprowym Wierchu;

¢) podnoszenie jako$ci §wiadczonych ustug poprzez zastosowanie nowych technologii,
budowg infrastruktury pomocniczej, jak np. parkingi, ulatwienia korzystania z tras
narciarskich, zakupy odpowiedniego wyposazenia technicznego do utrzymywania tras
narciarskich;

d) dalszy rozwdj sektora gastronomiczno-hotelarskiego jako segmentu komplementarnego

do dziatalnosci przewozowe;.

8.2. Przewidywana sytuacja finansowa w 2021 r.

W roku 2021 Spétka nie przewiduje pogorszenia swojej sytuacji finansowej, a prognozowane
przeplywy pieniezne pozwalaé bedg na regulowanie biezgcych zobowigzan z tytulu dostaw
i ustug, zobowigzan wobec pracownikéw, jak i terminowe regulowanie zobowigzan publiczno-
prawnych z tytutu podatkéw i skladek ZUS. Jednakze wyjatkowa sytuacja panujgca w Polsce
i na swiecie zwigzana z trwajaca pandemig wirusa SARS Cov-2 nie pozostaje bez wplywu
na planowane wyniki finansowe Spo6iki oraz moze prowadzi¢ do czasowego pogorszenia

kondycji finansowej, czy weryfikacji planowanych zatozen budzetowych na rok 2021.

9. INNE WAZNE ZDARZENIA MAJACE ISTOTNY WPLYW NA
DZIALALNOSC JEDNOSTKI

Do zdarzen o istotnym wplywie na dzialalnos¢ Spotki zaliczy¢ mozna dziatania podejmowane
w celu uregulowania stosunkéw prawno-wiasno$ciowych w zakresie uzytkowanych gruntow,
w szczegbéInosci na Kasprowym Wierchu, ktére zakonczyly si¢ dla Spélki ustaleniem zasad
wspoipracy i warunkéw obowigzywania wieloletnich uméw dzierzawy ze wspotwlascicielami
nieruchomos$ci w obszarze Kasprowego Wierchu.

W wyniku trwajacych kilka lat rozmdéw i negocjacji Spétka na przelomie roku 2020/2021
wypracowata warunki obowiazywania i zawarla wieloletnia umowe dzierzawy z PTTK.,
Roéwniez z pozostatymi podmiotami dysponujacymi tytulami prawnymi do nieruchomos$ci w
obrebie Kasprowego Wierchu, tj. Skarbem Pafstwa-Starostg Tatrzanskim jako

wspbiwtascicielem nieruchomosci i Tatrzanskim Parkiem Narodowym (ktory tytul prawny do
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gruntéw uzyskat od Skarbu Panstwa-Starosty Tatrzanskiego na podstawie umow uzyczenia) -
juz po zakoficzeniu okresu sprawozdawczego uregulowany zostat tytut prawny do korzystania
przez Spotke z nieruchomo$ci w obszarze Kasprowego Wierchu oraz zasady wspolpracy
i rozlicze czynszowych. W grudniu 2020 r. zawarta zostata warunkowa ugoda, na mocy ktorej
Spolka, Skarb Panstwa-Starosta Tatrzanski i TPN postanowily ugodowo m.in. zakonczyé
toczace si¢ z ich udziatem postgpowania sagdowe. Strony postanowity réwniez, ze w terminie
do dnia 1 lutego 2021 r. Spétka i TPN przy udziale Skarbu Panstwa — Starosty Tatrzanskiego,
zawrg umowe dzierzawy, na mocy ktérej TPN wydzierzawi Spdice nieruchomoéci zwiazane
z funkcjonowaniem O$rodka Narciarskiego Kasprowy Wierch potrzebne Spélce do
prowadzenia dzialalnosci w rejonie Kasprowego Wierchu, w tym budynki, budowle oraz
infrastrukture - znajdujace sie i planowane na tych nieruchomosciach (,,Umowa Dzierzawy™).
Udziat Skarbu Pafistwa w Umowie Dzierzawy zwigzany byt zabezpieczeniem interesow Spo6tki
na wypadek, gdyby w/w umowy uzyczenia gruntéw (zawarte pomigdzy Skarbem Pafstwa-
Starosta Tatrzanskim a TPN) przestaly obowigzywaé. tj. w przypadku wygasniecia/
rozwigzania/stwierdzenia niewaznosci/stwierdzenia nieistnienia uméw uzyczenia zawartych
pomig¢dzy Skarbem Panstwa a TPN lub stwierdzenia, ze TPN nie przyshugiwato prawo oddania
nieruchomo$ci w dzierzawe Spoélce, Umowa Dzierzawy utrzyma si¢ pomigdzy Skarbem
Pafistwa jako wydzierzawiajacym a Spolka jako dzierzawcg i w tym zakresie Skarb Pafistwa
jako wydzierzawiajacy i Spotka jako dzierzawca zawiera umowe dzierzawy, pod warunkiem
zawieszajacym wygasnigcia/rozwiazania/ stwierdzenia niewazno$ci/stwierdzenia nieistnienia
uméw uzyczenia zawattych pomigdzy Skarbem Panstwa a TPN lub stwierdzenia, ze TPN nie
przystugiwato prawo oddania nieruchomos$ci w dzierzawe Spélce.

W.w. ugoda zostata zawarta pod warunkiem rozwigzujagcym niezawarcia w terminie do dnia
1 lutego 2021 r. Umowy Dzierzawy. W zwigzku z tym, Ze do wyznaczonego dnia nie doszlo
do zawarcia Umowy Dzierzawy, strony postanowily w sposob definitywny zawrze¢ ugode
(tj. usunaé z niej warunek rozwigzujacy), dzigki czemu ostatecznie uregulowaty pomigdzy sobg
postgpowania sadowe, administracyjne i sgdowo-administracyjne. Natomiast w zwigzku
z przedtuzajacym si¢ okresem, w ktérym mozliwe bedzie zawarcie z TPN Umowy Dzierzawy,
Skarb Panstwa-Starosta Tatrzanski i Spotka, w celu wykonania Ugody w relacjach pomigdzy
Skarbem Panstwa-Starosta Tatrzafiskim i Spotka, postanowily zawrze¢ w/w warunkowsg
umowe dzierzawy. Zostala ona zawarta pod warunkiem zawieszajgcym wygasnigcia/
rozwigzania/stwierdzenia niewaznosci/stwierdzenia nieistnienia uméw uzyczenia zawartych

pomigdzy Skarbem Panstwa-Starosta Tatrzanskim a TPN.
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Efektern zawarcia wieloletnich umoéw dzierzawy z wspolwlascicielami nieruchomosci
w obszarze Kasprowego Wierchu jest zabezpieczenie przez Spétke tytuln prawnego do
nieruchomosci na dlugi okres obowigzywania uméw dzierzawy, co bgdzie mialo istotne
znaczenie dla planéw inwestycyjnych Spotki planowanych w tym obszarze.

W celu realizacji przedsigwzigcia inwestycyjnego zwigzanego z budowg napowietrznej kolei
linowe] na terenie Gminy Solina, Spélka powolata spéike¢ specjalnego przeznaczenia
do realizacji tej inwestycji — PKL Solina sp. z 0.0., a po uzyskaniu pozwolenia na budowe
i zawarcin przedwstgpnej] umowy nabycia nieruchomo$ci gruntowych od Gminy Solina,
rozpoczela realizacje inwestycji.

Wspomnie¢ nalezy réwniez, Zze Spotka po nawigzaniu wspdlpracy z Polskim Zwiazkiem
Narciarskim, ktérej celem pozostaje realizacja programu pod nazwa ,Narodowy Program
Rozwoju Narciarstwa i Snowboardu Zjazdowego” aktywnie wspiera i rozwija cele tego
Programu. Glowne zatoZenia opierajg si¢ na wyszukiwaniu mtodych talentéw, wspieraniu ich
zawodniczego rozwoju na najwyzszym poziomie, wyrownywaniu szans i niwelowaniu
deficytdow w obszarze sportowym oraz popularyzacji aktywnego spgdzania czasu wolnego,
co harmonizuje zideg spolecznej odpowiedzialnoscia biznesu, ktéra w podejmowane;j
dziatalnosci stara sie realizowac Spolka.

Wybuch pandemii koronawirusa COVID-19 w Polsce w roku 2020 i ogloszony stan zagrozenia
epidemiologicznego wplynagl na dzialalnoé¢ biznesowg Spélki, a dzialania Spoétki
podejmowane na biezaco w celu zapobiegania rozprzestrzeniania sig zagrozenia
epidemiologicznego, jak t konieczno$é¢ dostosowania dzialalnosci do wprowadzanych
przepisami prawa okre§lonych ograniczen, nakazow i zakazdéw w zwigzku z wystgpieniem
stanu epidemii, wplyngly na zakladany przez Spotke wynik finansowy, czy czasowo

przesuniccie realizacji niektérych z planowanych przedsiewzie¢ inwestycyjnych.

10. PODSUMOWANIE

W ciaggu kilku ostatnich lat Spéotka zmienita charakter z firmy przewozowej
w dynamicznego operatora turystycznego oferujgcego kompleksowy zakres ushug rekreacyjno-
wypoczynkowych, narciarskich, noclegowych i turystycznych. PKL S.A. jest spotka
przynoszaca zyski, ktora nadal aktywnie pracuje nad poszerzeniem swojej oferty oraz
ugruntowaniem silnej i rozpoznawalnej w regionie marki.

W okresie sprawozdawczym dzialania Zarzadu Spélki koncentrowaly si¢
na uporzadkowaniu i usprawnieniu dziatania osrodkéw funkcjonujacych w ramach Grupy

oraz na przygotowaniu Spolki do realizacji planowanych projektow inwestycyjnych. Docelowo

49




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI SPOLKI , POLSKIE KOLEJE LINOWE” SPOLKA AKCYINA ZA OKRES:
01.12.2019r. ~30.11.2020r.

w planach pozostaje odbudowa, modernizacja i rozwdj obecnej infrastruktury Spétki z szeroko
zakrojonym planem inwestycji, co przewiduje przyjety przez Zarzad i pozytywnie
zaopiniowany przez Rad¢ Nadzorczg Plan inwestycyjny Spolki na lata 2019-2025. Przyjety
przez Spotke dlugoterminowy horyzont inwestycyjny 1 stabilna sytuacja finansowa pozwalaja
na realizacj¢ ambitnej strategii wzrostu zardwno Spotki, jak i catej Grupy PKL S.A.

Nadzieri 30.11.2020 1. Spotka znajduje si¢ w stabilnej sytuacji finansowej, terminowo
reguluje zobowigzania publiczno-prawne z tytulu podatkéw i skladek ZUS, zobowigzania

wobec pracownikéw, jak réwniez pozostalte zobowiazania z tytutu dostaw i ustug.
Podpisy Zarzgdu Spotki PKL S.A.:

Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzgdu
Daniel Pitrus Patryk Biatokozowicz

............................................................
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