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Rynek powierzchni przemystowych
| magazynowych w Polsce

Na koniec 2016 roku catkowite zasoby powierzchni przemystowych i logistycznych w Polsce wyniosty

11 181 000 m kw. Oznacza to wzrost 0 12,8% w stosunku do grudnia 2015 roku. Niestabnace tempo przyrostu
podazy spowodowane jest utrzymujacym sie wysokim popytem, ktory w IV kwartale po raz kolejny przekroczyt
milion m kw, a w catym roku wynidst 3,29 mln m kw.

Z ostatniej chwili

POPIERWSZE

Polska w budowie.

Polski sektor magazynowo logistyczny z roku na rok bije kolejne
rekordy. Na koniec IV kwartatu 2016 roku wielkos¢ powierzch-
ni w budowie przekroczyta 1 500 000 m kw. Oznacza to wzrost
0 24% w stosunku do ubiegtego, tez rekordowego kwartatu oraz
az 0 47% w ujeciu rocznym.

PO TRZECIE

BTS, BTS, BTS

Jedng z przyczyn utrzymywania sie niskiej stopy pustostandw
jest niestabnaca popularnosé projektéw typu Built to Suit (BTS).
Najlepszym przyktadem jest klaster przemystowo-logistyczny
w rejonie Szczecina. Na tym relatywnie niewielkim rynku jesz-
cze w potowie 2016 roku zaden nowy projekt nie znajdowat sie
w budowie. Tymczasem pod koniec IV kwartatu podaz w trakcie
realizacji wyniosta ponad 313 000 m kw. Niemal 93% planowa-
nej powierzchni skupionych jest w dwdch projektach BTS. Daje to
szczecinskiemu rynkowi pierwsze miejsce pod wzgledem budo-
wanej powierzchni.

Nowa podaz szybko znajduje najemce.

Zasoby nowoczesnych powierzchni magazynowych powigkszyty
sie w IV kwartale 2016 roku o okoto 250 000 m kw., a w catym
roku 0 1 330 000 m kw. Mimo utrzymujacego sie od kilku lat szyb-
kiego tempa wzrostu, nowe kompleksy magazynowe szybko po-
zyskuja najemcow. Czesto projekty spekulacyjne sa juz w znacznej
czesci wynajete w momencie zakoriczenia budowy.

Stopa pustostandw dla catego rynku na koniec 2016 roku wynio-
sta 6,1%. Oznacza to spadek o 0,5 p.p. w stosunku do trzeciego
kwartatu, co potwierdza bardzo wysoki stopier popytu.

POCZWARTE

Szturm na zachdd.

Na terenie najwiekszych aglomeracji powoli zaczyna brakowac
atrakcyjnych gruntéw w odpowiedniej cenie, a do tego male-
je dostepnos¢ pracownikéw i rosng koszty pracy. Zmusza to
deweloperdw do poszukiwania gruntéw na alternatywnych, mniej
znanych rynkach. W drugiej potowie roku znacznie zwigkszyto sie
zainteresowanie terenamiw sasiedztwie zachodniej granicy kraju.
Oprécz wspomnianego Szczecina, kolejnym ,wschodzacym” rejo-
nem staje sie obszar wojewddztwa lubuskiego, gdzie dobrze ro-
zwinieta komunikacja pozwala na sprawne funkcjonowanie firm
z Europy Zachodniej, ktére daza do optymalizacji kosztow.
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Zasoby, nowa podaz, stopa pustostandw
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Powierzchnie przemystowe i magazynowe w budowie w m kw., IV kw. 2016
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Przedziat stawek czynszéw wywotawczych za m¥/mies. wg. klastréw, IV kw. 2016
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Udziat klastrow logistycznych i magazynowych w rynku, IV kw. 2016
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Stopa pustostanéw wg. klastréw, IV kw. 2016
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Struktura whasnosci podazy, IV kw. 2016
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Zrodto: BNP Paribas Real Estate
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» MAPA KLASTROW PRZEMYSEOWYCH | MAGAZYNOWYCH
ORAZ SIATKA TRANSPORTOWA

BNP Paribas Real Estate podzielito rynek powierzchni magazynowych i przemystowych
na 5 gtéwnych (powyzej 1 miliona m kw.) oraz 5 rozwojowych klastréw przedstawionych na mapie.

St

GtOWNE DROGI KRAIOWE

KLASTRY GEOWNE: KLASTRY ROZWOJOWE: AUTOSTRA::;VT:NIEJACE
1. Warszawa | &I 1. Lublin / Rzeszow W TRAKCIE BUDOWY
2. Gorny Slask 2. Region Tréjmiasta PLANOWANE
3. Regioanoznania 3. Region Krakowa DROGI EKSE:ZT;\:;
4. Dolny S[aSk 4. Szczecin W TRAKCIE BUDOWY
5. Polska Centralna 5. Bydgoszcz / Torun " PLANOWANE
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») KLASTRY GEOWNE!

WARSZAWAI

Podzielony na dwie podstrefy warszawski rynek magazynowy odpo- ~ GEOWNE WSKAZNIKI | TRENDY* WARSZAWA |
wiada za 28,6% catkowitych zasobdw kraju.

Warszawa | - klaster obejmuje powierzchnie przemystowe i logi- ﬂ B 2[][] ) n 8 0
styczne potozone w granicach administracyjnych stolicy. W IV HEEE 55 m '5 /[]
kwartale 2016 roku powigkszyt sie on o 4 500 m kw., osiagajac po-
ziom 655 700 m kw. W ciagu ostatnich trzech miesiecy 2016 roku
znaczaco spadta stopa pustostandw i wynosi obecnie 8,5%, w po-
réwnaniu do 9,8% na koniec wrzesnia. Jednak w dalszym ciagu jest &

to jeden z najwyzszych wskaznikdw w kraju. Znaczacy udziat wolnej E 1 36 UUU m2 g 3 50 5 UU EUR =
powierzchni nie przektada sie na zakres stawek czynszéw, ktére po-
zostajg niezmiennie na wysokim poziomie.

Zasoby Stopa pustostanéw

Powierzchnia w budowie Stawki czynszéw (m?/mies)

*na najblizsze 6 miesiecy
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WARSZAWAII

Na obszarze w promieniu 50 km od stolicy zasoby powierzchni

GEOWNE WSKAZNIKI | TRENDY*

WARSZAWA |1

przemystowo-logistycznych wynoszg 2 543 000 m kw. Jedynym
obiektem oddanym do uzytku w IV kwartale byt Panattoni BTS TNT

Janki o powierzchni 15 900 m kw. W kolejnych miesigcach tempo
rozwoju tego rynku znaczaco przyspieszy, gdyz w trakcie realizacji

znajduje sie ponad 278 500 m kw.
W IV kwartale odnotowano wysokie zainteresowanie najemcow

powierzchniami magazynowymi. Odzwierciedla to stopa pusto-
stanéw, ktéra w ciggu ostatnich 3 miesiecy 2016 roku spadta

0 1.4 p.p.iwynosi obecnie 6,7%.
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GORNY SLASK

Gorno$laski rynek przemystowo-logistyczny powiekszyt sie w IV GEOWNE WSKAZNIKI | TRENDY*

kwartale o0 14 200 m kw. za sprawa oddania projektu Segro Indu-

strial Park Tychy Il. Obecnie catkowita powierzchnia w klastrze wynosi

1933 800 m kw. Kolejne 288 600 m kw. znajduje sie w budowie, co ﬂ 'I 933 800 9 ﬂ 5 7[]

jest drugim najwyzszym wynikiem w Polsce pod wzgledem nowobu- ESEE m I /[]

dowanej podazy. Stopa pustostanow nie zmieniata sie w stosunku do Zasoby Stopa pustostanéw
Il kwartatu i na koniec roku wyniosta 5,7%.

W IV kwartale zaobserwowano zainteresowanie deweloperéw miasta-

mi Konurbacji Gérnoslaskiej, kidre dotad nie byty uwazane za typowe &=
osrodki magazynowe. Pojawiaja sie tez nowe projekty w bardziej od- J 288 BUU m2 g 2 20-3 3[] EUH
) )

dalonych lokalizacjach jak Bielsko-Biata czy Opole.

Navi)

Powierzchnia w budowie Stawki czynszéw (m?/mies)

*na najblizsze 6 miesiecy

ISTNIEJACE | W BUDOWIE
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REGION POZNANIA

Poznan jest trzecim najwiekszym rynkiem przemystowo-logistycz-
nym w Polsce. Na koniec 2016 roku catkowite zasoby tego obszaru
osiggaty niespetna 1 663 000 m kw. W ciagu ostatniego kwartatu do
uzytku nie zostat oddany zaden nowy projekt.

Mimo braku nowej podazy stopa pustostandw nieznacznie wzro-
sta w poréwnaniu do Ill kwartatu z 8,3% do 8,6%. Jest to najwyz-
szy wskaznik wsrdd gtéwnych klastréw przemystowo-logistycznych
oraz drugi najwyzszy wynik w Polsce.

Jednym z elementdw ryzyka, ktéry w przysztosci moze hamowac
rozwoj rynku, jest jedna z najnizszych w kraju stopa bezrobocia
oscylujaca wokét 2%. Mimo to, deweloperzy nie obawiaja sie jednak
relatywnie wysokiego odsetka niewynajetych powierzchni oraz po-
tencjalnych trudnosci ze znalezieniem pracownikéw. Poznan nalezy
do jednego z 4 os$rodkdw logistycznych, ktdrych wielko$¢ powierzch-
ni w budowie na koniec 2016 roku przekroczyta 200 000 m kw.
Najwyzsza aktywnos¢ odnotowuje zachodnia czes¢ aglomeracji
w okolicach autostrady oraz lotniska, gdzie zaczyna przenosic¢ sie
Srodek cigzkosci tego klastra.

GEOWNE WSKAZNIKI | TRENDY*

Ed 1663000m = 8,6%

Zasoby Stopa pustostanéw

24800 S 210-320m

Powierzchnia w budowie Stawki czynszéw (m?/mies)
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*na najblizsze 6 miesiecy
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DOLNY SLASK

Dolnoslaski rynek zawdzigecza swoj rozwdj dobrze rozwinietej in-
frastrukturze transportowej oraz bliskosci potudniowej i zachod-
niej granicy kraju. Catkowita podaz w klastrze powiekszyta sie
w IV kwartale o ponad 35 000 m kw. i osiagneta poziom
1485 300 m kw. Obiektami oddanymi do uzytku byty hale komplek-
sdw Panattoni Park Wroclaw IV (25 000 m kw.) oraz Panattoni Park
Wroctaw VII (10300 m kw.). W trakcie budowy pozostaje 87 000 m kw.,
a nastepne projekty znajduja sie w fazie przygotowania.

Stopa pustostandw zmniejszyta sie w stosunku do poprzedniego
kwartatu o 0,6 p.p. | wynosi obecnie 5,6%. Swiadczy to o niestab-
nacym zainteresowaniu najemcow wroctawskim rynkiem magazy-
nowym. Potwierdzaja to réwniez planowane rozbudowy kolejnych
parkéw logistycznych.

GEOWNE WSKAZNIKI | TRENDY*

B 1485300 m M 9,6%

Zasoby Stopa pustostanéw

86700 & 260-350m

Powierzchnia w budowie Stawki czynszéw (m?/mies)
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ISTNIEJACE | W BUDOWIE

Distribution Park Wroctaw

Eurologis

Gazowa Industrial Park

Goodman Wroctaw IV Logistics

Centre

Goodman Wroctaw East

Logistics Centre

6. Goodman Wroctaw South
Logistics Centre

7. Hillwood Wroctaw |

8. Hillwood Wroctaw II

9. Hillwood Wroctaw IlI

10. MLP Wroctaw

11. Panattoni Park Wroctaw |1

12. Panattoni Park Wroctaw |lI

13. Panattoni Park Wroctaw IV
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20. Segro Industrial Park Wroctaw

21. Tiner Logistic Park

22. Wroctaw Business Park

23. VATT Invest Wroctaw
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1. Goodman Wroctaw V Logistics
Centre

2. MountPark Wroctaw
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AT A GLANCE - RYNEK POWIERZCHNI MAGAZYNOWYCH | LOGISTYCZNYCH W POLSCE - IV kw. 2016 r.

POLSKA CENTRALNA

W IV kwartale Polska Centralna odnotowata najwyzszy w Polsce
wzrost wolumenu powierzchni magazynowej. tacznie do uzytku
oddanych zostato 114 500 m kw., a najwieksze ukoriczone projekty
to Hillwood Strykdw (50 540 m kw.) oraz drugi budynek Prologis
Park Piotrkéw II (42 200 m kw.). Mimo znacznego wolumenu nowe;j
powierzchni, stopa pustostandw spadta w stosunku do IIl kwartatu
00,4 p.p. i wynosi obecnie 2,7%. Potwierdza to wysokie zaintereso-
wanie tym rynkiem. W ostatnich miesigcach odnotowano znaczacy
niedobdr powierzchni magazynowych w samej todzi.

Dominacja wielkopowierzchniowych projektdw w obrebie klastra
powoduje utrzymywanie sie stawek czynszéw na statym niskim
poziomie. Obecnie koszty wynajecia metra kwadratowego na tym
obszarze wahajg sie miedzy 2,0 €/m kw., a 3,1 €/m kw.

GEOWNE WSKAZNIKI | TRENDY*

Bl 1474000 £ 27%

Zasoby Stopa pustostanéw

68900 & 200-310an
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AT A GLANCE - RYNEK POWIERZCHNI MAGAZYNOWYCH | LOGISTYCZNYCH W POLSCE -

»> KLASTRY ROZWOJOWE?

LUBLIN / RZESZOW

Klaster Lublin Rzeszow powiekszyt sie w IV kwartale 0 15200 m kw.  GEOWNE WSKAZNIKI | TRENDY*

za sprawg oddania do uzytku drugiego budynku kompleksu Pa-
nattoni Park Lublin. Dzieki temu catkowita podaz przemystowo-
-logistyczna w potudniowo-wschodniej Polsce osiggneta poziom

314 700

314700 m kw. e
4,3% tej powierzchni pozostaje niewynajete, a kolejne 51 300 m kw. Zasoby
jest w trakcie budowy.
. . . . NS
Zakres stawek czynszow za powierzchnie magazynowe w okolicach & >
Lublina i Rzeszowa ksztattuje sie w granicach 3,2 €/m kw./mies.- LIgN 55 5 m2

3.3 &/m kw/mies. Powierzchnia w budowie

M 6,/%
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1. Centrum Logistyczne
Metgiewska

Goodman Lublin Logistics
Centre

MLP Lublin

Panattoni Park Lublin

Centrum Logistyczne RogoZnica

N

Panattoni Park Rzeszéw
Skalski Logistic Park Podgrodzie
Waimea Logistic Park Korczowa

PLANOWANE

1. Korczowa Logistic Park
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AT A GLANCE - RYNEK POWIERZCHNI MAGAZYNOWYCH | LOGISTYCZNYCH W POLSCE - IV kw. 2016 r.

REGION TROJMIASTA

Rynek przemystowo-logistyczny w regionie Tréjmiasta powigk-
szyt sie w IV kwartale o ok. 21 000 m kw. Z podaza na poziomie
394 400 m kw., rejon ten jest najwiekszym Klastrem Rozwojowym.
W trakcie budowy znajduje sie kolejne 35 700 m kw.

Wielko$¢ stopy pustostandw zmniejszyta sie w pordwnaniu do
[Il kwartatu 0 2,7 p.p. i wynosi obecnie 5,5%.

W obrebie klastra deweloperzy zabezpieczyli wiele gruntéw pod
budowe inwestycji przemystowo-logistycznych, co w przysztosci
moze wptynac¢ na szybki rozwdj rynku.

GEOWNE WSKAZNIKI | TRENDY*

Ea 334 400w

Zasoby

35700 1

Powierzchnia w budowie

AV

[ 00%
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1. Centrum Logistyczne Gdarisk
Kowale |
Centrum Logistyczne Gdarisk
Kowale Il
Centrum Logistyczne Gdarisk
Kowale IlI
Centrum Logistyczne Gdarisk
Kowale IV
Centrum Logistyczne Gdans
Kowale V
Centrum Magazynowe Hutnicza
Goodman Pomeranian Logistics
Centre
Logistic Center Pruszcz Gdariski
Panattoni Park Gdarisk

. Panattoni Park Gdarisk Il

. Port Gdynia Logistic Centre

. Prologis Park Gdarisk

. Segro Logistics Park Gdarisk

PLANOWANE

1. Diamond Business Park Gdansk
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AT A GLANCE - RYNEK POWIERZCHNI MAGAZYNOWYCH | LOGISTYCZNYCH W POLSCE - IV kw. 2016 r.

REGION KRAKOWA

Po dostarczeniu 46 000 m kw. powierzchni, krakowski rynek maga-
zynowy powiekszyt sie tylko w ciagu Ill kwartatu o 20%, osiagajac

GEOWNE WSKAZNIKI | TRENDY*

wielko$¢ podazy na poziomie 284 800 m kw. W budowie znajduje sie

kolejne 19 000 m kw.

Klaster ten odnotowat najwyzszy kwartalny wzrost wskaznika pu-
stostandw. Podczas gdy na koniec Il kwartatu nie byto zadnej do-

E 284800

Zasoby

stepnej powierzchni, wraz z koricem wrzes$nia stopa powierzchni

niewynajetej wyniosta 6,4%.

Duzym zainteresowaniem najemcdéw ciesza sie powierzchnie zloka-
lizowane w samym miescie. Jednak z powodu ograniczonej dostep-
nosci gruntéw mozliwy jest tam rozwdj jedynie projektow oferuja-

cych mniejsze moduty magazynowe.

AV

F119300

Powierzchnia w budowie

M 38%
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= 2.90-3 90w
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1. Centrum Logistyczne Krakéw
Kokotéw

Centrum Logistyczne Krakéw |
Centrum Logistyczne Krakéw Il
Goodman Krakéw Airport
Logistics Centre

Logicor Krakéw

MARR Business Park

MG Logistic

Panattoni Park Krakow I

. RB Logistic

0. Witek Airport Logistic Centre
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AT A GLANCE - RYNEK POWIERZCHNI MAGAZYNOWYCH | LOGISTYCZNYCH W POLSCE - IV kw. 2016 r.

REGION SZCZECINA

Tylko w ciagu ostatnich trzech miesigcy 2016 roku szczecinski rynek
przemystowo-logistyczny powiekszyt sie o 6,5% za sprawa oddania
do uzytku 11 400 m kw. w Panattoni Park Szczecin I. W kolejnych
latach tempo rozwoju rynku jeszcze wzrosnie. Obecnie w trakcie re-
alizacji znajduje sie 313 000 m kw., z czego dominujacy udziat maja
dwa duze projekty typu BTS: BTS Amazon Szczecin (161 000 m kw.)
oraz BTS Zalando (130 000 m kw.). Po oddaniu do uzytku tylko tych
dwdch kompleksdw szczecinski rynek magazynowy powiekszy sie
0 ponad 150%.

Ze wzgledu na specyfike projektéw typu BTS, oddanie tych obiektdw
nie wptynie znacznie na stope pustostandw, ktéra wynosi obecnie
3,0% i stawki czynszéw, osiagajace przedziat miedzy 2,8 €/m kw.
a 3,5€/m kw.

GEOWNE WSKAZNIKI | TRENDY*

E2 187300

Zasoby

313100 1

Powierzchnia w budowie
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1. North-West Logistic Park
2. Panattoni Park Szczecin |
3. Prologis Park Szczecin

BYDGOSZCZ / TORUN

Najmniejszy z klastréw osiagnat na koniec 2016 roku wielko$¢
151 400 m kw., z czego jedynie 1,1% pozostawato niewynajete.
W trakcie budowy znajduje sie ponad 129 000 m kw. Wiekszos¢
realizowanej powierzchni stanowig projekty typu Built-To-Suit: BTS
Kaufland (45 650 m kw.) i BTS Carrefour (38 000 m kw.). Jednak
budowane sa réwniez inne znaczace projekty jak Waimea Logistic
Park Bydgoszcz, planowany do oddania w pierwszej potowie 2017
roku, czy trzeci budynek Panattoni Park Bydgoszcz.

Stawki czynszéw utrzymuja sie na stabilnym poziomie i wahaja sie
w przedziale 2,4 €/m kw./mies.- 3,1 €/m kw./mies.

GtOWNE WSKAZNIKI | TRENDY*

&= 151400

Zasoby

129000

Powierzchnia w budowie

053 11%

Stopa pustostanéw

= 240-310rwr
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*na najblizsze 6 miesiecy
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Wybrane obiekty oddane do uzytku, IV kw. 2016 r.

Obiekt Klaster Deweloper Powierzchnia (m?)
Prologis Park Piotrkow Il Polska Centralna Prologis 42 200
Panattoni Park Wroclaw IV Dolny Slask Panattoni 25100
Prologis Park Strykéw Polska Centralna Prologis 21 800
Panattoni Park Szczecin | Region Szczecina Panattoni 21 800
Pomeranian Logistics Centre Region Tréjmiasta Goodmann 20900
BTS TNT Warszawa Il Panattoni 15900
Panattoni Park Lublin Lublin/Rzeszéw Panattoni 15200
Segro Industrial Park Tychy Il Gérny Slask Segro 14 200
Panattoni Park Wroctaw VIl Dolny Slask Panattoni 10 300

Source: BNP Paribas Real Estate

Wybrane transakcje najmu, 2016 1.

Amazon BTS Amazon Region Szczecina 161 500

poufne Prologis Park Dabrowa Gorny Slask 50 000 renewal
Sektor FMCG Wroclaw Logistic Centre Bielany Dolny Slask 38300 renewal
poufne BTS Nowa Sél inne 30 000 BTS
poufne Panattoni Park Janki Il Warsaw |l 25000 new deal
Sauver Danfoss Wroclaw Logistic Centre Bielany Dolny Slask 20900 renewal
poufne P3 Btonie Warsaw || 20 000 renewal

Source: BNP Paribas Real Estate

Wybrane obiekty magazynowe w trakcie realizacji

Panattoni BTS Amazon Szczecin Region Szczecina Panattoni 161 000
Goodman BTS Zalando Region Szczecina Goodman 130 000
DL Invest Park Psary Czeladz Gérny Slask DL Invest 106 000
Panattoni Park Grodzisk Il Warszawa I Panattoni 66 100
Panattoni Park Poznar VIII Region Poznania Panattoni 47 300
BTS Kaufland Bydgoszcz / Torun Panattoni 45 650
Panattoni Park Grodzisk |l Warszawa I Panattoni 42 730
Panattoni Park Pruszkéw Il Warszawa I Panattoni 38 600
BTS Carrefour Bydgoszcz / Torun Panattoni 38 000
Clip Poznan Region Poznania Clip 37 800
Centrum Logistyczne Metgiewska Lublin / Rzeszéw CLM 35000

Source: BNP Paribas Real Estate

DEFINICIE

Rynek powierzchni przemystowych i magazynowych (m kw.) - okreslenie
obejmujace zasoby nowoczesnej powierzchni magazynowej na danym
obszarze wybudowane przez profesjonalnych deweloperdw, obejmujace
obiekty lekkiej produkceji i magazynowe (w tym logistyczne).

Popyt (m kw.) - podpisane umowy najmu na powierzchnie przemystowe
i magazynowe, obejmujace transakcje typu pre-let, built-to-suit, nowe
transakcje, renegocjacje oraz podnajem.

~<| BNP PARIBAS
REAL ESTATE

Wskaznik pustostanow (%) - wskaznik oznaczajacy procentowy udziat
powierzchni niewynajetych w stosunku to istniejacych zasobdw.

Przedziat stawek czynszéw (w EUR/m kw./mies.) - Stawki czynszu za
powierzchnie ok. 2000 mkw. w okreslonym regionie, w przedziale od
najlepszych budynkdw przemystowych i magazynowych w najlepszych
lokalizacjach, do srednich obiektdw.

IV kw. 2016 .
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Tel.: +31 20 305 97 20

POLAND

Al Jana Pawta Il 25
Atrium Tower

00-854 Warsaw

Tel.: +48 22 653 44 00

ROMANIA

Banul Antonache
Street n°40-44
Bucharest 011665
Tel.: +40 21 312 7000

SPAIN

C/ Génova 17

28004 Madrid

Tel.: +34 91 454 96 00

UNITED KINGDOM
5 Aldermanbury Square
London EC2V 7BP
Tel.: +44 20 7338 4000

MIDDLE EAST / ASIA

DUBAI

Emaar Square

Building n° 1, 7th Floor
PO. Box 7233, Dubai
Tel.: +971 44 248 277

HONG KONG
25 /F Three Exchange
Square,

8 Connaught Place, Central,

Hong Kong
Tel.: +852 2909 2806

~<i BNP PARIBAS
REAL ESTATE

TRANSACTION

BUSINESS LINES

in Europe

Alliances®

ALGERIA NORWAY
AUSTRIA PORTUGAL
CYPRUS SERBIA
DENMARK SWEDEN
ESTONIA SWITZERLAND
FINLAND TUNISIA
GREECE USA
HUNGARY **

IVORY COAST

LATVIA

LITHUANIA

MOROCCO

NORTHERN IRELAND

* January 2017

** Coverage In Transaction, Valuation &
Consulting

@BNPPRE
www.realestate.bnpparibas.fr

PEFC

CONSULTING | VALUATION | PROPERTY MANAGEMENT | INVESTMENT MANAGEMENT

Real Estate
for a changing
world



